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Resumen: El presente trabajo tiene como propdsito ofrecer una ilustracién préctica del desarrollo de una accién formativa de
carécter introductorio al estudio de cuestiones econémicas y financieras, con especial protagonismo de las presupuestarias y
fiscales. Dicha accién formativa esta disefiada como elemento integrante de un curso o seminario en esa linea y se considera un
complemento al tratamiento previo de los aspectos basicos correspondientes a los ambitos mencionados. Su finalidad esencial es
propiciar un proceso de andlisis, razonamiento y reflexion en torno a una serie de cuestiones o problemas especificos de
relevancia en el panorama actual. El enfoque didactico planteado se basa en las siguientes pautas: seleccién de contenidos
teméticos, formulacion secuencial de preguntas relacionadas en formato tipo test, valoracion de las respuestas iniciales antes de
la accién docente, contextualizacion, exposicion de la informacion relevante para su consideracién, y debate.

Palabras clave: Docencia Economia Publica, Panorama econémico y financiero, Enfoque didéctico, Educacién econémica,

financiera y fiscal.

Codigos JEL: A29; D83; 122; 22.

| presente trabajo tiene como propésito ofrecer

una ilustracion practica del desarrollo de una

accion formativa de carécter introductorio al
estudio de cuestiones econdmicas y financieras, con
especial protagonismo de las presupuestarias y
fiscales. Dicha accion formativa estd disefiada como
elemento integrante de un curso o seminario en esa
linea y se considera un complemento al tratamiento
previo de los aspectos basicos correspondientes a los
dmbitos mencionados’. Su finalidad esencial es
propiciar un proceso de analisis, razonamiento y
reflexion en torno a una serie de cuestiones o
problemas especificos de relevancia en el panorama
actual.

En este trabajo, inicialmente se exponen las
premisas del enfoque metodolégico empleado v,
posteriormente, se muestran a grandes rasgos los
contenidos utilizados como soporte de la accion
formativa. Esta estd pensada para alumnos de los
primeros cursos de los Grados de Economia y de
Administracion y Direccion de Empresas, aunque se
considera que también puede ser extensiva a
profesionales de otras especialidades y a otros
colectivos.

Planteamiento metodoldgico

En linea con el enfoque seguido en nuestra practica
docente (Dominguez Martinez, 2006), la pretension
del planteamiento efectuado es tratar de inducir en el
alumno un proceso de analisis, razonamiento y
reflexion en torno a un conjunto de cuestiones o
problemas especificos seleccionados. Asimismo se
pretende promover una discusion razonada entre los
participantes en la sesién formativa.

! De hecho, el material expuesto fue utilizado como eje de la Gltima
de las cuatro jornadas del “Curso de Economia y Finanzas para
Periodistas” (Edufinet, UNED, octubre-noviembre de 2015). El
mismo enfoque se ha seguido en otros cursos impartidos en la
Facultad de Ciencias Econémicas y Empresariales de la Universidad
de Malaga en el marco de seminarios abiertos de educacion
financiera.

Dicha sesi6n se concibe como parte integrante de
un programa vestibular en el que previamente se
hayan abordado los fundamentos y las nociones
basicas concernientes a los ambitos econdmico,
financiero, presupuestario y fiscal?.

Se parte de la premisa de que la importancia social
de los conocimientos econdmicos, financieros,
presupuestarios y fiscales es tal que justifica
plenamente que el acceso a los mismos no quede
circunscrito a quienes cursen estudios universitarios
en tales especialidades. En nuestra opinién, deben
estar al alcance de cualquier ciudadano y, asimismo,
de los profesionales de otras disciplinas, todo ello,
naturalmente, con las adaptaciones y adecuaciones
que resulten pertinentes en cada caso.

Por lo que concierne al contenido de una accion
formativa como la aqui presentada, procederia
seleccionar una bateria de temas y, posteriormente,
las preguntas a plantear. Aqui se incluye una relacién
simplemente a efectos ilustrativos™

Los objetivos didacticos contemplados son los
siguientes:

- Estimulo del habito de razonamiento para el
tratamiento de cuestiones econémicas Yy
financieras.

- Aplicacién de conocimientos tedricos al analisis
de cuestiones concretas.

- Visualizacion de la interrelacion de los ambitos
econdmico, financiero, fiscal y presupuestario.

- Utilizacion de herramientas conceptuales dentro
de un enfoque transversal.

2 Un curso de esta naturaleza es el de Edufinet (2015). Igualmente,
los contenidos incluidos en Dominguez Martinez (2012) responden a
esa finalidad.
% En Dominguez Martinez (2015) se recoge un abanico méas amplio
de cuestiones.
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- Estudio de problemas relevantes dentro del
panorama econémico y financiero actual.

El enfoque propuesto para el desarrollo de la accién
formativa se basa en la siguiente secuencia:

a. Exposicion inicial: presentacion de la accion,
finalidad, orientacion, inventario tematico y
procedimiento a seguir.

b. Desarrollo de la sesién (proceso recurrente para
cada pregunta):

- Formulacioén de la pregunta tipo test, mediante su
proyeccion en pantalla. Para cada pregunta se
plantean cuatro opciones distintas, de las que solo
una es valida.

- Eleccion de la respuesta por cada participante
mediante el uso de un mando electrénico, siempre
de forma anénima.

- Visualizacion de los resultados de las elecciones
efectuadas por el conjunto de los participantes
mediante la representacién grafica de un
histograma.

- Explicacién de conceptos relacionados directa o
indirectamente con el objeto de la pregunta, con
apoyo de esquemas o datos y la posibilidad de
consultas o de discusiones.

- Formulacion nuevamente de la pregunta
planteada a modo de recordatorio, de manera que
cada participante tenga la oportunidad de
recapacitar acerca de su respuesta inicial.

- En caso de que se estime oportuno, cabria la
posibilidad de repetir la cumplimentacion de las
respuestas.

- Presentacion de
pregunta planteada.

la respuesta correcta a la

- Argumentacion basica para su eleccién.

- Discusion  final 'y
matizaciones.

posibles aclaraciones y

Contenidos de la accién formativa planteada: una
ilustracion

Con vistas a la plasmacién de la accidon formativa
objeto de este trabajo se ha seleccionado previamente

el siguiente conjunto de temas:

1. El presupuesto familiar y los impuestos.

2.  El “output gap” y el déficit puablico
estructural.
3. Indicadores econdmico-financieros

empresariales: Ebitda y cash-flow.

4. La prima de riesgo de la deuda publica:
significado econémico.

5. La importancia relativa de los
fiscales y del endeudamiento publico.

ingresos

6.  Los tipos de interés negativos.

7. Lacufa fiscal del trabajo.

8.  El nivel de la presion fiscal en Espafia.
9.  Larentabilidad real neta del ahorro.

10. El tratamiento fiscal de los instrumentos

financieros.

11. La eleccion de la vivienda: propiedad vs.
alquiler.

12. El sesgo hacia la deuda en el impuesto sobre
sociedades.

13. Planificacion fiscal agresiva y BEPS.
14. El sector publico y la desigualdad econémica.

15. Las crisis bancarias en la Unién Bancaria
Europea.

16. La evolucion del modelo de las cajas de
ahorros.

17. Larentabilidad de las pensiones publicas.
18. Laeficiencia en las entidades bancarias.
19. El impuesto negativo sobre la renta.

20. Lavaloracién de la produccion publica.

A continuacion se muestra el enunciado de cada
una de las preguntas asociadas:

1. La situacion de un asalariado medio en Espafia, en

el afio 2014, en relacion con el IRPF y las
cotizaciones a la Seguridad Social (CSS), se
corresponde con:
Retribucion | 1RPF | €SS €SS Retribucion | COSte total
Respuesta A empleado | empleador neta (€) empleador
(%) (%) €)
2) 15284 X 16,6 29,9 11.769 19.854
b) 32.128 299 | 64 185 20.466 38.072
B} 26.162 166 |64 29,9 20.145 33.984
d) 12.754 8.2 48 19,9 11.096 15292

2. EI PIB potencial de una economia es de 1.000 u.m.
En el afio 2014, en el que existe un “output gap”
negativo respecto a dicha cifra, se conocen los
siguientes datos del sector de administraciones
publicas (u.m.): impuestos: 300; otros ingresos no
financieros: 100; gastos no financieros: 500;
amortizacion de deuda publica: 20. A partir de la
anterior informacion, puede afirmarse lo siguiente
respecto al déficit publico estructural:
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a) Esde120u.m.
b) Esde 100 u.m.
¢) Esinferiora 100 u.m.
d) Es superiora 120 u.m.

3. Se conocen los siguientes datos de cuatro
empresas, A, B, C, y D:

Beneficio
Empresas Deuda (€) después de Cash-Flow (€)
impuesto (€)
A 100.000 4.000 5.000
B 200.000 25.000 30.000
C 300.000 30.000 40.000
D 500.000 60.000 100.000

Suponiendo que las cifras de beneficio y cash-flow
son estables anualmente, ;cual estara en mejores
condiciones para afrontar su deuda?:

a) A
b) B.
c¢) C.
d) D.

4. La existencia de una prima de riesgo de la deuda
soberana de un pais A respecto a la de otro pais B
(considerada segura) puede interpretarse, con caracter
general, en el siguiente sentido:

a) La deuda del pais A se emite a tipo de interés
variable y la del pais B a tipo de interés fijo.

b) Los inversores prevén que la moneda del pais A
puede depreciarse respecto a la del pais B.

¢) La tasa de inflacion del pais A es superior a la
del pais B.

d) Los inversores exigen un interés superior a la
deuda del pais A, ya que consideran que pueden
no recuperar totalmente su capital.

5. La deuda publica ha pasado en Espafia de
representar, aproximadamente, el 36% a finales de
2007 al 94% a finales de 2013; por su parte, la
presion fiscal ha pasado, aproximadamente, del 36%
en 2007 al 33% en 2013. A partir de los datos
anteriores podemos concluir que, en Espafia:

a) El gasto publico ha pasado a financiarse
basicamente a través del endeudamiento
publico, en lugar de a través de impuestos.

b) EIl déficit publico es ya superior a la presion
fiscal.

¢) El importe de la deuda publica acumulada
durante los afios 2008 a 2013 es superior a la
recaudacion fiscal en el conjunto de tales afios.

d) El importe de la deuda publica acumulada
durante los afios 2008 a 2013 es inferior a la
recaudacion fiscal en el conjunto de tales afios.

6. Desde un punto de vista estrictamente financiero, a
un ahorrador, un producto que ofrezca un tipo de
interés negativo:

a) Nunca le interesara.

b) Siempre le interesara.

c) Le interesara si el nivel general de precios
disminuye.

d) Podra interesarle si los intereses negativos son
deducibles en el IRPF.

7. Por “devaluacion fiscal” se entiende el siguiente
proceso:

a) La pérdida de poder adquisitivo de los
asalariados como consecuencia de la
devaluacion de una moneda nacional.

b) La disminucion del tipo de las cotizaciones
sociales, compensada con una subida del tipo
de gravamen del IVA.

c) La disminucion del tipo de gravamen del VA,
compensada con una subida del tipo de las
cotizaciones sociales.

d) Una disminucion del nivel de la presion fiscal.

8. Uno de los principales factores de la disminucién
de la presién fiscal en Espafia entre 2007 y 2013 es el
siguiente:

a) La disminucion de los tipos de gravamen del
IRPF.

b) El aumento generalizado de los beneficios
fiscales.

¢) La disminucidn de los tipos de las cotizaciones
sociales y su sustitucion por aumentos del IVA.

d) El deterioro de la actividad econdmica.

9. Una persona contrata un depésito a plazo de 1.000
euros por un afio, a un tipo de interés del 2% anual.
Se supone que la tasa de inflacion anual es del 1%
anual y que el tipo de gravamen del IRPF para los
rendimientos del ahorro es del 20%. El tipo de
gravamen efectivo que soporta este ahorrador es del:

a) 40%.
b) 20%.
¢) 0,6%.
d) 21%.

10. Partiendo de una misma tasa de rentabilidad
nominal antes de impuesto, considerando los
siguientes instrumentos  financieros: plan de
pensiones, participacion en un fondo de inversion,
deposito a plazo y accion de una sociedad, el que
cabe esperar que produzca una mayor rentabilidad
financiero-fiscal es:

a) Laaccion.

b) El depdsito a plazo.

c) El plan de pensiones.

d) La participacion en un fondo de inversion.

11. Una persona esta estudiando la posibilidad de
adquirir una vivienda (libre) cuyo precio es de
100.000 euros, coincidente con su valor de tasacion.
Sabiendo que puede obtener un préstamo hipotecario
con un LTV (“loan-to-value™) del 80%, ¢qué cantidad
deberia tener ahorrada, aproximadamente, para poder
afrontar la operacién de compra, teniendo en cuenta
los costes impositivos, los gastos notariales y otros
gastos habituales?:
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a) 20.000 euros.
b) 50.000 euros.
¢) 35.000 euros.
d) 25.000 euros.

12. La normativa del impuesto sobre sociedades
tiende a favorecer el endeudamiento de las empresas,
frente a la captacion de recursos propios, por el
siguiente motivo:

a) Permite computar los intereses como gasto
deducible, pero no los dividendos.

b) Solamente desgravan las inversiones en activos
materiales que se financian con préstamos.

c) Las empresas con un alto nivel de
endeudamiento tributan a un tipo inferior al tipo
de gravamen general.

d) Permite computar los dividendos como gasto
deducible, pero no los intereses.

13. Con objeto de evitar la elusion fiscal de las
multinacionales que planifican sus operaciones
intragrupo  (con sociedades domiciliadas en
distintos paises) a fin de minimizar su cuota del
impuesto sobre beneficios (IS) seria preciso:

a) Establecer un sistema de declaracion mundial
unitaria respecto al IS.

b) Aplicar declaraciones del IS independientes por
paises.

c) Permitir deducir, sin limitacion alguna, los
gastos de intereses por financiacion intragrupo.

d) Asegurar que las transacciones intragrupo se
valoran a precios de mercado.

14. En Espafia, el 10% de los declarantes del IRPF
con mayor nivel de renta aportan el siguiente
porcentaje de la recaudacion total del impuesto:

a) 8%.

b) 15%.
c) 35%.
d) 52%.

15. Dentro del esquema de la Unidén Bancaria
Europea, de las siguientes partidas, no se
considera incluida dentro de la categoria de
pasivos habilitados para la absorcion de
pérdidas de las entidades bancarias la siguiente:

a) Instrumentos hibridos.

b) Pasivos sujetos a “bail-in”.

c) Deudas con los empleados por retribuciones
fijas.

d) Reservas efectivas.

16. Las Cajas de ahorros espafiolas, en su modelo
tradicional, podian caracterizarse como:

a) Entidades de crédito sin
definidos.

b) Cooperativas de crédito.

c) Entidades de crédito constituidas como
fundaciones.

d) Entidades de crédito de caracter mutualista.

propietarios

17. Un sistema publico de pensiones de reparto se
caracteriza por lo siguiente:

a) Los cotizantes actuales disponen de derechos
consolidados en planes de pensiones.

b) La capitalizacion de las cotizaciones sociales de
las personas activas.

c) El montante de las pensiones se fija cada afio en
funcién de lo recaudado por cotizaciones
Sociales.

d) El pago de las prestaciones de los pensionistas
actuales se efectlia con cargo a las cotizaciones
de los trabajadores actuales.

18. El concepto de eficiencia econémica significa:

a) Tener eficacia para conseguir un objetivo.

b) Lograr un determinado resultado con el menor
uso de recursos posibles.

¢) Alcanzar una alta tasa de beneficio en relacion
con los activos utilizados.

d) Poder disminuir el coste de un servicio.

19. En caso de establecerse un sistema de impuesto
negativo sobre la renta (consistente, por ejemplo, en
que el Estado otorgaria a todos los ciudadanos un
subsidio fijo de 6.000 euros y, adicionalmente, las
rentas obtenidas mediante el trabajo serian gravadas a
un 30%), dicho impuesto seria:

a) Progresivo.
b) Regresivo.
c) Proporcional.
d) Indeterminado.

20. La actividad educativa prestada por un colegio
privado concertado (plenamente subvencionado por
el Estado) debe catalogarse, desde el punto de vista
econémico, como un:

a) Servicio privado.

b) Servicio publico.

¢) Bien individual puro.
d) Bien publico puro.

El soporte visual empleado para llevar a cabo las
explicaciones de contenidos relacionados directa o
indirectamente con cada una de las preguntas se
recoge en el anexo®. Los esquemas, graficos y
cuadros incluidos deben entenderse como una simple
referencia de los aspectos a abordar para proveer una
explicacion lo mas completa posible de las cuestiones
planteadas, tratar temas relacionados o inducir
preguntas por parte de los participantes®.

4 Como fuentes de consulta para la contestacién de las preguntas
planteadas se han utilizado bésicamente las siguientes referencias:
Dominguez Martinez (2014) y Edufinet (2014; 2016).

® El cuadro de respuestas se encuentra disponible en: Blog
neotiempovivo, http://neotiempovivo.blogspot.com.es/, 2017.
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1. El Presupuesto Familiar y los impuestos

Esquema 1: Presupuesto familiar

Documento que recoge los ingresos y gastos que se producen en un periodo

INGRESOS (1) GASTOS (G)
*Préstamos (cuotas)
Suelciios sImpuestos
*Pensiones

L . *Gastos familiares
*Rendimientos de Inversiones

/ Telecomunicaciones
Transporte

Energia Hogar
Vestido y calzado
Alimentacion

Ocio
(1)-(G) = SALDO PRESUPUESTARIO «Seguros
Si (1)>(G)= Superavit *Planes de pensiones
Si (1)=(G)= Equilibrio el e

si (1)<(G)= Déficit

Esquema 2: Los sectores de la economia nacional

SECTOR PUBLICO

—
DU

___________________ BIENESY SERVICIOS | |

i NO VENTA

1

[ -

1oQ BIENES Y SERVICIOS

18 VENTA MERCADO

H 2

i3

-

: o

1 L 4
GFERTAFACTORES

EMPRESAS R TP

SECTOR PRIVADO
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Esquema 3: El presupuesto familiar y los impuestos

RENDIMIENTOS OTROS RENDIMIENTOS
TRABAJO RENDIMIENTOS CAPITAL MOBILIARIO
—> RENTA IBI
T - Vivienda
L IVTM - Automovil
CSs IRPF / - Otros bienes y derechos
\L 1P
RENTA N
> DISPONIBLE o
| - Exencion
g v WA || - Tipo superreducido
. /| - Tipo reducido
GASTO EN ‘ ST |
"""""" AHORRO CONSUMO FINAL | < Ipo genera
- Tabaco
IE - Bebidas Alcohdlicas
g - Carburantes
- Otros

2. “El output gap” y el déficit publico estructural

Gréfico 1: Evolucion del output gap en Espafia (% s/PIB Potencial)

-10

-9,5
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Esquema 4: El saldo presupuestario: Diferenciacion de los componentes estructural y ciclico

IMPORTE SEGUN FASE
CICLO ECONOMICO
PARLAMENTO ) )

NACIONAL OUTPUT GAP

0 >0 <0

l INGRESOS 100 | 120 80

MARCO INGRESOS CICLICOS 0 +20 -20

LEGISLATIVO
NORMATIVA

l 0 >0 <0

) GASTOS 98 90 115

ACTUACION AA.PP. GASTOS CiCLICOS 0 8 +17

AC. CCAA CCLL TOTAL +2 | +30 | -35

SUPERAVIT/DEFICIT: ESTRUCTURAL +2 +2 +2

cicLico 0 +28 37

Cuadro 1: Saldo presupuestario y ciclo econdémico en Espafia (% s/PIB)

2012 2013 2014

Ingresos 37,2 37,5 37,9

Ingresos impositivos 21,1 21,5 21,9
Cotizaciones sociales 12,4 12,2 12,3

Gastos 47,8 44.3 43,6
Capacidad/Necesidad de Financiacion -10,6 -6,8 -5,8
Output gap -7,7 -9,5 -8,2

Saldo ciclico -3,7 -4,6 -4,5

Saldo estructural -6,9 -2,2 -1,3

3. Indicadores econémico-financieros empresariales: Ebitda y cash-flow

Esquema 5: Empresa: Cuenta de resultados Ebitda/Cash Flow.

* Ingresos por ventas

* Gastos generales de administracion

* Margen bruto

* Amortizaciones

* Provisiones

* Otros ingresos y gastos

* Intereses

* Beneficio ordinario antes de impuesto

« Ingresos por ventas

« Gastos generales de administracion
+ Margen bruto

* Amortizaciones (A)

* Provisiones (P)

+ Otros ingresos y gastos

« Intereses (I)

 Beneficio ordinario antes de impuesto

* Ingresos y gastos extraordinarios
* Beneficio antes de impuesto (BAI)

* Impuesto sobre Sociedades (IS)

* Beneficio después de impuesto (BDI)

« Ingresos y gastos extraordinarios

« Beneficio antes de impuesto (BAI)

* Impuesto sobre Sociedades (IS)

« Beneficio después de impuesto (BDI)

I EBITDA (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) = BDI + IS + | + A I
| Cash flow = BDI +A + P |
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4. La prima de riesgo de la deuda publica: significado econémico

Grafico 2: Evolucion del diferencial del rendimiento de la deuda pablica. Bono a 10 afios
(Diferencia con respecto a Alemania)
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Grafico 3: Bono con prima de riesgo y bono seguro: Equivalencia
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5. La importancia relativa de los ingresos fiscales y el endeudamiento publico.

Graficos 4 y 5: Deuda publica y presion fiscal
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6. Los tipos de interés negativos

Esquema 6: ¢ Es razonable un tipo de interés negativo?

100 €
PRESTAMISTA > PRESTATARIO
A B
90 €
Tipo de interés: -10%
L ]
I 1
1/1 31/12
A: tiene 100 € A: tiene 90 €
B: tiene 0 € B: tiene 10 €
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7. La cuiia fiscal del trabajo

Gréfico 6: Cufia fiscal del trabajo en Espafia 2014 (Salario medio)

140 - -
CUNA FISCAL =
41% COSTE TOTAL
EMPRESARIO
120 4
CSS Empresario: 29,9
CUNA FISCAL: 52,9
100 7 €SS Empleado: 6,4
IRPF: 16,6
80 4
Salario Bruto: 100
60
COSTE TOTAL .
EMPRESARIO: 129,9 Salario neto: 77,0
40
20 4
0 4 T

Grafico7: Relacion entre la cufia fiscal del trabajo y la tasa de paro en los paises de la OCDE, 2014
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8. El nivel de presion fiscal en Espafia

PIB : 1.000.

Esquema 7: Presion fiscal

-Gastos publicos no financieros: 420.
-Impuestos corrientes: 250.
-Impuestos sobre el capital: 50.
-Cotizaciones sociales: 100.
-Aumento neto de la deuda publica: 15.
-Ingresos patrimoniales: 10.

Presion fiscal =
= (Impuestos + Cotizaciones sociales)/PIB =

= (250 + 50 + 100)/1.000 = 400/1.000 - 40%.

Esquema 8: Ratio de presion fiscal: Determinantes

NORMATIVA

REACCION AGENTES
ECONOMICOS

EFICACIA
RECAUDATORIA

- Bases imponibles potenciales
- Tipos de gravamen

- Beneficios fiscales

- Bases reales gravables

- Niveles de fraude fiscal }
i
1

- Mecanismos de control, inspeccion y sancion |

CICLO
ECONOMICO

- Influencia ciclo econémico

- Elasticidad de la recaudacion/PIB
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Grafico 8: Evolucion de la presion fiscal en Espafia, 1965-2013
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Grafico 9: Evolucion de la presion fiscal en los paises de la OCDE, 1965-2013
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Grafico 10: Presion fiscal en los paises de la OCDE, 2013
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9. La rentabilidad real neta del ahorro

(cifras en euros)

Tipo de interés

Capital
100.000 X

Escenarios de

nominal anual (%)
2% =

Pérdida de valor Intereses brutos

Intereses brutos

2.000

Esquema 9: La rentabilidad real neta del ahorro

Intereses netos

IRPF (21%)
—> 420 —> 1.580
Q)
Intereses | Tipo de interés

Tipo impositivo

inflacion del capital reales (I) netos reales real después de | efectivo (T/))
(tasa de inflacion anual(%)) impuesto (%) (%)
0 0 2.000 1.580 1,6 21
1 1.000 1.000 580 0,6 42
[ 15 1.500 500 80 0,1 84 ]
2 2.000 0 -420 -0,4 --
3 3.000 -1.000 -1.420 -14 -

10. El tratamiento fiscal de los instrumentos financieros

Esquema 10: Tributacion de instrumentos financieros: aspectos basicos

Depésitos RCM
Titulos de renta fija RCM RCM (VT-VA)
FOndOﬁde |nve.rs.|on (de GP (VT-VA) Diferimiento en caso de reinversior
acumulacion) (participaciones)
Acciones Dividendos: RCM GP (VT-VA)
RCM
. Vitalicias: % s/edad perceptor Adicién de rentabilidad generada en
Seguro de vida de rentas — -
Temporales: % s/duracién caso de rentas diferidas
renta
Seguro de vida de capital diferido RCM (capital - primas)
Plan de pensiones (y Plan de Reduccion Bl (Limites) RT
Previsién Asegurado)
Limites anual y global de RCM (% renta s/ edad del Exencion rendimiento hasta
PIAS aportaciones rentista) constitucién en renta vitalicia
Duracién minima 5 afios
Plan de Ahorro aLargo Plazo Limite ar?EJaJ d’e.aponac.lones RCM E.xenqo.nl rendimiento si no se efec.n
Duracién minima 5 afios disposicion durante el plazo de 5 afi
Vivienda en arrendamiento RCI Reducci6n de un 60% del rendimien
neto
Hipoteca inversa v del preé
P sujetos a IRPF
Leyenda: Tributacion rentas Tarifa
RT: Rendimiento del trabajo 0 - 6.000 €: 19% (19,5% en 2015)

RCI: Rendimiento del capital inmobiliario
RCM: Rendimiento del capital mobiliario
GP: Ganancia patrimonial

VA: Valor de adquisicion

VT: Valor de transmisién

RCMy GP 6.000,01-50.000 €: 21% (21,5%)
Mas de 50.000: 23% (23,5%)
RT General
RCI General
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Grafico 11: Rentabilidad comparada de diversos instrumentos de ahorro

Porcentaje

Planes de Planes de PALP Depésitoaplazo  Fondo de Depésitoanual  Accionescon  Acciones con
pensiones (Caso B)pensiones (Caso A) inversién capitalizacion de dividendos

[Caso A: mantenimiento tmg. beneficios

Caso 8: disminucién tmg]

11. Laeleccioén de la vivienda: propiedad vs alquiler

Esquema 11: Vivienda. Compra vs alquiler. Flujos econémicos y financieros
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12. El sesgo hacia la deuda en el Impuesto sobre Sociedades

Esquema 13: El sesgo del IS a favor del endeudamiento vs recursos propios

Ingresos
- Gastos

- Intereses de préstamos = Deducibilidad: ahorrofiscal = £ x Intereses

BAI
-5 ELIMINACION DELSESGO:
ENFOQUE ‘ACE’ vs. ENFOQUE ‘CBIT
BDI
vResenvas

« Dividendos < Mo deducibilidad

Grafico 12: El coste real neto de impuesto de un préstamo personal: una ilustracion
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13. Planificacion fiscal agresiva y BEPS

Esquema 14: Planificacion fiscal agresiva: “Star(Bucks) War”

PAGD DE ROYALNE & DEL &%

LIEOR = 4%
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Cuadro 2: Plan OCDE/G-20 de lucha contra BEPS, acciones
Abordarlos retos de la economia digital para la imposicion

Neutralizarlog efectos de los mecanismos hibridos

Refuerzo de la normativa sobre Companias Foraneas Controladas (CFC)

Eall o ]

Limitar la erosidnde la base imponible porvia de deducciones enel interés y otros
pagos financieros

5. Combatirlas practicas fiscales pemiciosas, teniendo en cuenta la transparencia y
la sustancia

6. Impedir la utilizacion abusivade convenios fiscales
7. Impedir la elusion artificiosa del estatuto de e stablecimiento permanente (EP)

8 — 10. Asegurarquelos resultados de los precios de transferenciaestanen linea con
la creacion de valor

11. Evaluacion y seguimientode BEPS

12. Exigir a los contribuyentes que revelen sus mecanismos de planificacionfiscal
agresiva

13. Reexaminarla documentacion sobre precios de transferencia
14. Hacer mas efectivos los mecanismos de resolucion de controversias

15. Desarrollar un instrumento multilateral que modifique los convenios fiscales
bilaterales

14. El sector publico y la desigualdad econémica

Esquema 15: El impacto multiple del sistema fiscal en la distribucion de la renta

Familias

Dotaciones

Asignacion
de recursos

Mivales da rents

™ Recaudacion ), ™.

Frogramas
de gasto
publico

Impuestos :
indirectos
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15. Las crisis bancarias en la Union Bancaria Europea

Grafico 15: Planes de rescate al sector bancario en la UE, 2008-2013: comparativa

T EPIB 2013

5 i E £ [ = BT 3 E 5 5 5 i # 3 z 4
s : § E § E § F 2 : : &I 4 B £ 2 E
= =7 3 = = E Lz E = = -
- R - -]
IMDOTATSSTR cos 403 13 3z 233 B9 26 TS 10041102 I30 111 4422 642 05 51 02 i

MM.E

Esquema 16: La Union Bancaria Europea: Pilares basicos

2013-2018

UNION BANCARIA EUROPEA
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Esquema 17: Unién Bancaria: Mecanismo Unico de Resolucion (MUR). El proceso de “bail-in”

(“rescate interno”) de entidades bancarias
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16. La evolucién del modelo de cajas de ahorros

Esquema 18: EI modelo tradicional de cajas de ahorros

-Equiparecidn oparatoris 1l 8 Senoos
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Esquema 19: Transformacion del modelo de cajas de ahorro

- Modelo tradicional: Caja de ahorros pura—* Ejercicio directo actividad financiera

« Modelo hibrido: Incorporacion de capital privadocon derechos politicos- Cuotas participativas

= Ejercicio indirecto de |a actividad financiera

BANCO

Esquema 20: Transformacion de las cajas de ahorro en fundaciones

=Aodiva Total: 10,000 mill € Wodeio radioronal -['“"""b Fordinarta, ]
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. . £S15 migmbras)
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17. La rentabilidad de las pensiones publicas

Esquema 21: Variables basicas de un sistema de pensiones de reparto

Renkhilidad real gop oy

ol
s [prestaciones

! Witalicis
e S bt —
"""""""" | a3
= ima | ulg. omog
“ Base \—— prestacion,— né: %13
cotizacion Real } “E'EE
Ll Minima i o " :Eg
1 1
Emplesdor | b i
Tipos C55 . ! “Periodo minimo CET E=p-='?£= de
MEESE || Eecala hastad jubilacicn ¥
1
Contribucion ! I 1
1 1
1 ] = 1
 [imporie | |
|| pension [ !
SR : [ : 4‘“_—"_"’
Recaudacion Total ! i

[=F-2

05 4

041

0.4

0.5

Esquema 22: La rentabilidad implicita del sistema publico de pensiones

Supussioe
- Redrimucide ons amust 300000 &

{305}

- Evolucian salarial <29 (= taxs ge nflecian)
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2%}
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18. La eficiencia en las entidades bancarias

Esquema 23: Diferenciacion de conceptos relacionados con la gestion

OEJETIVOS
[EFICACIA |
T.
PRODUCTOS .
PROCESD EFICIEMCIA
RECURSDS
[ ECONOMIA
COSTES

Esquema 24: Medicion de la eficiencia: Indicadores usuales en la practica

Gastos explotadon: * Margendeinter Margen
Gastosd | Margen * Comisiones netas basio
* (Gastosdepersona . i
* (Gastosgenerales bruto Dividendos
* Resultados deoperacionesfinancieras

+ Amaortizaciones
+ (Otros productosy cargasde explotacion

$8

Parte ingresos negocio tipico
absorbida por costes estructura
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Esquema 25: La modelizacion del proceso de produccion de una entidad financiera

INPUTS

DEFINIC I
NO COMSENSO SGEFRE( DE (
MEDICION OUTPUTS

DE PRODUCCION amge  UTILIZACION FACTORES

[TRABAIC | [ CAPITAL FISICO |

T —_

PRINCIFALES
ENFOQUES
SERWVICIHDS (N* transacciones)

DE INTERMEDIACION s ENTRE OFERTA Y DEMANDA DE FONDOS

DEFOSITOS + COSTES TOTALES — FRESTAMOS E INVERSIONES

19. El impuesto negativo sobre la renta
Graficos 16 y 17: El impuesto negativo sobre la renta
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20. La valoracién de la produccién publica

Esquema 26: Clasificacion de los bienes y servicios

[ - Privada

EBIEHER Y

PUBLICOS

Esquema 27: La valoracion de la produccion publica: Servicios Publicos-Metodologia

PRODUCCION COSTES DE
OTROS PRODUCCIGN TOTALES
PRODUCTORES
NO DE MERCADOD
l = Consumo intermedio
« Remuneracion asalariados
- Consumo capital fijo
VALORACIGN = Otros impuestos menos |
subvenciones s/produccion
=S
factares
Mismo volumen de diferentes niveles de

gasto - producto
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