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Resumen: En el articulo se analiza el crecimiento exponencial de la investigacion en educacion
financiera y cuestiona su impacto real en la mejora del conocimiento financiero de la poblacion. Se
examinan estudios como la Encuesta de Competencias Financieras del Banco de Espafia y los
resultados PISA, revelando que, a pesar de la abundancia de recursos, la cultura financiera no ha
mejorado significativamente. Se exploran barreras cognitivas y la influencia de la economia
conductual en la toma de decisiones financieras, destacando la necesidad de estrategias pedagdgicas

mas efectivas y la posible incorporacién de la educacién financiera en los curriculos escolares.

Palabras clave: Educacién financiera; Cultura financiera; Economia conductual; Competencias

financieras; Encuestas PISA; Sesgos cognitivos.

Codigos JEL: A20; G53; D14; D91.

El objetivo de este articulo es compartir algunas evidencias y datos de interés, asi como presentar
reflexiones vinculadas a esas mismas evidencias.

Mi formacién es en Sociologia, aunque provengo del campo de la comunicacién, y trabajo en el
ambito de la ciencia politica y la sociologfa. Si hay algo que sabemos hacer bien los sociélogos es
propotcionar una mirada ctitica sobre los temas que analizamos. Quiza no seamos los mas eficaces a
la hora de ofrecer soluciones definitivas, pero destacamos en la identificacién de problemas y en la
deteccién de areas que requieren mejora.

En primer lugar, se abordara el crecimiento exponencial de la investigaciéon en educacién financiera.
Posteriormente, se planteard una pregunta provocadora: ¢dicha expansion tiene un impacto real o, en
el fondo, todo sigue igual? A continuacion, se hard una breve referencia a los hallazgos mas relevantes
de la encuesta de Competencias Financieras del Banco de Espafia correspondiente a la edicién 2021-
2022, asi como a los resultados de las pruebas PISA en educacién financiera de 2022.

En la siguiente seccién de mi intervencion, se tratara de responder a la cuestion de qué puede aportar
la economia conductual al analisis de este problema y cémo podtia contribuir a mejorar la educacion
y la cultura financiera. Tal y como sefial6 el profesor Dominguez en su articulo “Evolucién y situacién
de la educacién financiera en el presente siglo: 20° aniversario del Proyecto Edufinet”, la educacién
financiera es el proceso mediante el cual se transmiten conocimientos que postetiormente se
consolidan en una cultura financiera.

En los siguientes apartados, se analizara los resultados de dos encuestas realizadas por Funcas. La
primera, correspondiente a 2023, pone el foco en la percepcion de dificultad de las cuestiones
financieras como batrera cognitiva de acceso a la educacion financiera. La segunda, llevada a cabo en
2024, analiza el nivel de apoyo que recibe la idea de introducir la educacién financiera como materia
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obligatoria en las escuelas. Finalmente, se concluye con una reflexién sobre las principales cuestiones
abordadas y se plantea nuevas preguntas para continuar con el debate.

Comenzando con el primer punto de este articulo, es innegable que la investigacién sobre educacién
financiera ha experimentado un crecimiento extraordinario en los dltimos afios. Este fenémeno no
solo se refleja en el ambito académico, sino también en el creciente interés de distintas instituciones
y organismos por comprender y mejorar la cultura financiera de la poblacién. No obstante, es
pertinente preguntarse si este incremento en la produccién investigadora se esta traduciendo en
mejoras concretas en el nivel de educacion financiera de la ciudadania o si, por el contrario, estamos
ante un caso de acumulacién tedrica sin impacto real.

En este sentido, es fundamental examinar con detenimiento los datos que proporcionan estudios
como la encuesta de Competencias Financieras del Banco de Espafia o las pruebas PISA, que
permiten evaluar hasta qué punto la poblacién ha mejorado en el manejo de conceptos financieros
clave. Del mismo modo, la economia conductual ofrece herramientas valiosas para entender por qué,
pese a la creciente oferta de formacién en educacién financiera, persisten barreras en su acceso y
aplicacion efectiva.

Las encuestas de Funcas aportan informacién reveladora sobre las dificultades percibidas por la
poblacién a la hora de adquirir conocimientos financieros y sobre la viabilidad de incorporar la
educacion financiera en el sistema educativo de manera obligatoria. Estas encuestas muestran que,
aunque la mayoria de las personas reconoce la importancia de la educacién financiera, muchas la
perciben como un drea compleja y de dificil acceso.

El articulo finaliza con una reflexién sobre los retos que enfrenta la educacién financiera y sobre
posibles estrategias para mejorar su eficacia. Si bien los esfuerzos en investigacion y divulgacion han
sido notables, es necesario evaluar qué medidas podrian adoptarse para asegurar que el conocimiento
financiero llegue a la poblacién de manera efectiva y se traduzca en una mejora real de la toma de
decisiones econémicas.

Comienzo abordando un aspecto fundamental: la creciente expansién de la investigacién sobre
educaciéon financiera. Hace apenas unos dias realicé una busqueda sobre este tema y presenté
resultados similares en el grupo de trabajo de Educacién Financiera de Funcas, as{ como en una
reunién informal con expertos en el Banco de Espafia. Mi intencién era ilustrar de la manera mas
clara posible lo que considero una "desbordante expansién” de la investigacién en este campo.

El profesor José M. Dominguez también se ha referido a esta cuestién, mostrando datos que reflejan
la creciente produccién académica sobre educacién financiera. Si bien él se basé en la informacién
de Web of Science, yo amplié el analisis mediante Google Académico, que recoge publicaciones de
caracter académico sin estar necesariamente indexadas en Web of Science.

Cuando se introduce en Google Académico el término "financial literacy" (cultura financiera), los
resultados ascienden a casi tres millones. Si restringimos la bisqueda a publicaciones entre 2020 y
2024, la cifra sigue siendo abrumadora: 94.000 entradas. La situacién es similar con "financial
education" (educacién financiera), que arroja mas de seis millones de resultados, reduciéndose a unas
200.000 al aplicar el filtro de los tltimos cuatro afios.

Cutiosa por conocer el panorama en Espafia, también busqué "educacién financiera en Espafia” y
obtuve cerca de 450.000 resultados. Si acotamos a publicaciones de 2023, encontramos
aproximadamente 16.000 estudios. Estas cifras pueden variar, pero reflejan una realidad
incuestionable: estamos ante una hiperinflacién de estudios en este ambito.

Esto plantea una cuestiéon crucial: ¢para quién estd destinada toda esta investigaciéon? Como
académicos, nuestro objetivo es contribuir al conocimiento dentro de la comunidad investigadora. La
légica de la investigacion cientifica consiste en formular hipétesis, validarlas con evidencia empirica
y, en caso necesario, reformularlas. Sin embargo, cuando nos enfrentamos a una cantidad tan



eduFPnet eduF®Academics

Proyecto de Educacién Financiera
desde 2005

desbordante de estudios, surge la duda de si realmente logramos avanzar en el conocimiento o si
simplemente estamos acumulando publicaciones sin una interaccion efectiva entre ellas.

La investigacién académica deberia permitirnos leernos unos a otros, discutir, aprender y evitar la
redundancia en los disefios de investigaciéon. No obstante, con el volumen actual de publicaciones,
resulta casi imposible seguir el ritmo de esta produccion masiva, lo que puede traducirse en una
fragmentacién del conocimiento.

Por otro lado, ¢los divulgadores de educacion financiera utilizan estos estudios? Para responder a esta
pregunta, recurti a ChatGPT, que propotciona respuestas fundamentadas sobre distintos temas.
onsulté sobre el uso de investigacién académica por parte de dos divulgadores conocidos, Natalia
C 1té sobre el d tig d te de dos divulgad dos, Natali
e Santiago y Carlos Galan, quienes cuentan con un importante nimero de seguidores en redes
de Santiago y Catlos Galan, q t tant de seguid d
sociales.

Natalia de Santiago, con 88.000 seguidores en Instagram, basa sus publicaciones en una combinacién
de experiencia personal, estudios propios y, en algunos casos, investigaciones académicas. No
obstante, su enfoque estd mas orientado a la aplicacién practica que a la profundizacién en estudios
cientificos. Por su parte, Catlos Galan, con 152.000 seguidores, también recurre a investigaciones
académicas, pero no de manera exhaustiva o con un tratamiento técnico profundo. Su interés estd en
hacer comprensibles conceptos complejos para el publico general.

Este andlisis nos lleva a otra cuestioén relevante: ¢como mejorar la eficiencia de la investigacién en
educacion financiera? Se invierten enormes recursos, no solo econémicos, sino también en el bien
mas valioso: el tiempo. Es fundamental preguntarnos si esta investigacion estd cumpliendo con su
objetivo de mejorar el conocimiento y si podriamos hacerla mas eficiente y accesible para aquellos
que realmente pueden aplicatla.

Si el propésito final de la investigacién en educacion financiera es mejorar la cultura financiera de la
poblacién, entonces deberfamos reflexionar sobre cuanto esta contribuyendo esta masiva produccién
académica a dicho fin. Crear una auténtica comunidad académica, donde los estudios no queden
aislados sino que se interconecten y complementen, podria ser un paso crucial en esta direccién. En
este sentido, iniciativas como la de Edufinet, que buscan establecer redes de colaboracién entre
académicos y profesionales del sector, resultan especialmente valiosas.

Si queremos que la investigaciéon en educacién financiera tenga un impacto real, necesitamos
garantizar que el conocimiento generado sea accesible, comprensible y aplicable. De lo contratio,
corremos el riesgo de seguir acumulando estudios sin que estos lleguen a transformar la realidad
financiera de las personas.

Paso ahora a reflexionar sobre un punto crucial: la aparente falta de avance en la educacién financiera.
La expresion "Eppur si muove", atribuida a Galileo Galilei, alude a la idea de que, pese a las
apariencias, algo se mueve. Sin embargo, en el caso de la cultura financiera, no parece que los
progresos sean tan evidentes ni tan significativos como podriamos deseat. Sobre este aspecto también
ha hecho referencia el profesor José M. Dominguez, apuntando que, a pesar de los esfuerzos en
investigacion y divulgacion, la evolucion de la cultura financiera es mucho mas lenta de lo esperado.

Las inversiones en investigacion académica, sumadas a las iniciativas de instituciones tanto publicas
como privadas para mejorar la educacioén financiera, han sido cuantiosas. Sin embargo, los datos
empiricos indican que las mejoras no son tan sustanciales como cabria esperar. Dos fuentes
principales permiten constatar esta situacion: la Encuesta de Competencias Financieras del Banco de
Espafia y los resultados de las pruebas PISA en Educacién Financiera de 2022.

La edicién mas reciente de la Encuesta de Competencias Financieras ha generado resultados que
podrian calificarse de desalentadores. Es cierto que muestran un aumento en el conocimiento sobre
la inflacién en comparacion con la edicion anterior, lo cual es comprensible dado que la inflacién ha
sido un tema recurrente en los medios de comunicacién en los tltimos tiempos. No obstante, en lo
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que respecta a otros conceptos fundamentales, como el interés compuesto o la diversificacién de
riesgos, no se observa una mejora significativa.

Un factor importante a considerar es que la sociedad a la que se encuest6 en 2022 no es exactamente
la misma que en 2016. La poblacién ha envejecido y presenta un mayor nivel educativo, circunstancias
que, en teorfa, deberfan haber favorecido un avance en la cultura financiera. Sin embargo, los datos
no reflejan una evolucién acorde a estas condiciones favorables. Este resultado, sumado a los
esfuerzos realizados en investigacion, divulgacién y educacion financiera desde 2016, genera una
cierta desilusion.

Por otro lado, si nos fijamos en la edicién mds reciente de las pruebas PISA en Educacién Financiera,
los resultados tampoco son alentadores. La evaluacién se realizé a una muestra de aproximadamente
2.000 estudiantes de 15 y 16 afios, quienes respondieron a una serie de preguntas sobre cultura
financiera y experiencias en educacion financiera. Los resultados sitian a los estudiantes espafioles
por debajo de la media de la OCDE vy, mas preocupante aun, revelan un nivel de conocimiento
inferior al observado en la edicién de 2018, acercandose a los niveles registrados en 2012, cuando se
inici6 esta evaluacion.

Uno de los aspectos que destacan los analistas de estas pruebas es la reduccién de las diferencias de
género y clase social en los resultados. Sin duda, la igualdad es un objetivo fundamental, pero no
podemos conformarnos con una igualdad basada en niveles bajos de conocimiento financiero. La
equidad debe ir acompafiada de una mejora sustancial en la cultura financiera general.

Estos resultados, aunque preocupantes, deben ser analizados con cautela. Es cierto que en otros
paises también se han observado descensos en las competencias financieras de los estudiantes. No
obstante, el hecho de que Espafa se sitie sistematicamente por debajo de lo que cabrfa esperar dada
su posicién como economia desarrollada es un motivo de reflexion.

En este contexto, surge la cuestién de si estamos utilizando los estindares adecuados para medir la
cultura financiera. ;Realmente es necesario poseer conocimientos detallados sobre ciertos conceptos
para tomar buenas decisiones financieras? Este es un interrogante clave que ain no hemos resuelto
de manera definitiva. En cualquier caso, las encuestas internacionales reflejan que la poblacién
espanola tiene menos conocimientos financieros en comparacioén con otras economias similares.

A menudo, tras conocer estos datos, se insiste en la necesidad de seguir trabajando en educacién
financiera con la esperanza de que, progresivamente, los esfuerzos vayan calando en la sociedad. Sin
embargo, esta estrategia no deberfa llevarnos a la complacencia ni a continuar de manera inercial por
el mismo camino. Los resultados actuales indican que es necesario hacer balance, analizar qué esta
funcionando y replantear lo que podria mejorarse.

Desde que empecé a estudiar estas cuestiones hace ya bastantes afios, hay dos preguntas que me
siguen inquietando: ¢Cémo es posible que, siendo la cultura financiera tan determinante para el
bienestar econémico de los individuos y las familias, y siendo la educacién financiera tan accesible
gracias a las numerosas iniciativas de instituciones publicas y privadas, no se recurra mis a estos
conocimientos? ¢Por qué, después de 15 afios de planes de educacion financiera y de incontables
iniciativas en este ambito, no se percibe una mejora sustantiva en la cultura financiera de la poblacion?

En un articulo publicado en la revista Panorama Social de Funcas, planteaba la hipotesis de que la
educacioén financiera podria ser una condicién necesaria para el aumento de la cultura financiera, pero
no suficiente. El titulo del articulo, "Cultura y educacién financiera: un viaje pedagbgico largo y
complicado", ya insinuaba la dificultad de este proceso.

Tras afios de estudio y analisis, considero que las respuestas mds convincentes a estas preguntas
provienen de la teorfa de las finanzas conductuales. Desde la psicologia, autores como Kahneman y
Tversky han demostrado que las decisiones financieras de los individuos no responden uinicamente a
la racionalidad econémica, sino que estan influenciadas por sesgos cognitivos y heuristicas.

4



eduFPnet eduF®Academics

Proyecto de Educacién Financiera
desde 2005

Comprender estos mecanismos puede ser clave para diseflar estrategias de educacion financiera mas
efectivas y que realmente incidan en la mejora de la cultura financiera de la sociedad.

En el analisis de las decisiones financieras, es fundamental citar a quienes sentaron las bases de la
teorfa conductual: Daniel Kahneman y Amos Tversky. Desde 1974, estos psicélogos desarrollaron
una linea de investigacién que, con el tiempo, revolucionaria el estudio del comportamiento
financiero. Sus argumentos, lejos de ser novedosos en la actualidad, llevan ya cincuenta afios
consolidandose y explicando cémo las caracteristicas psicologicas afectan la toma de decisiones
econémicas.

Kahneman y Tversky desafiaron la idea tradicional de que los individuos toman decisiones financieras
y Y

basadas exclusivamente en la racionalidad y la optimizacién de recursos. En su lugar, demostraron
que estos procesos estan sujetos a sesgos cognitivos y heuristicas, patrones sistematicos de
pensamiento que pueden llevar a errores de juicio. Estos errores no son aleatorios; siguen pautas
predecibles que pueden analizarse y comprenderse.

Las heuristicas, utilizadas por los individuos para simplificar la toma de decisiones, no siempre
conducen a tresultados racionales. En muchos casos, la inercia, la tradicion o la imitacién del
comportamiento del entorno influyen mas que el conocimiento financiero propiamente dicho. Entre
los sesgos cognitivos més destacados se encuentran la aversién al riesgo, el conservadurismo, la
sobreconfianza en las propias decisiones, la resistencia al cambio (estatus quo), el comportamiento
gregario, la sensibilidad al encuadre de la informacién (framing) y la disonancia cognitiva, por la cual
los individuos rechazan informacién que contradice sus creencias previas.

A partir de estos hallazgos, se hace evidente que la educacion financiera no debe limitarse a la
transmisién de informacién sobre productos e instituciones financieras. Si bien proporcionar
conocimientos es crucial, también lo es disefiar estrategias que ayuden a mitigar los sesgos cognitivos
que actuan como barreras al aprendizaje financiero. Es necesario preguntarse: ¢puede la educacién
financiera reducir estos sesgos y, en consecuencia, mejorar la toma de decisiones financieras?

Un estudio realizado en 2019 ofrece algunas pistas sobre esta cuestion. La investigacion, llevada a
cabo con estudiantes universitarios de finanzas, analizé el impacto de la cultura financiera en la
reduccién de sesgos cognitivos y heuristicas. Los resultados indicaron que un mayor nivel de
educacién financiera conduce a una racionalizacién del comportamiento financiero y, en
consecuencia, a decisiones més informadas.

Sin embargo, es importante abordar estos resultados con cautela. La muestra utilizada en el estudio
se componia de estudiantes de finanzas, quienes, por su formacién especifica, pueden no ser
representativos del conjunto de la poblacién. El sesgo de seleccidn es evidente: estos estudiantes
cuentan con un bagaje académico y una predisposicion al aprendizaje financiero que la mayoria de la
poblacién no comparte. Por lo tanto, aunque la investigacion sugiere una relacién positiva entre
educacién financiera y toma de decisiones racionales, sus conclusiones no pueden extrapolarse de
manera directa a toda la sociedad.

Estos aspectos han guiado el disefio de las encuestas de educacién financiera que Funcas lleva a cabo
anualmente. Nuestro objetivo es aportar una dimension social a la educacion financiera, alejandonos
de una visién puramente econémica para analizar cémo distintos grupos de la poblacién perciben y
acceden al conocimiento financiero.

En la encuesta de 2023, se analiz6 la existencia de barreras cognitivas en el acceso a la educacién
financiera. Los resultados mostraron que un 36% de los encuestados consideraba que no disponia de
los conocimientos necesarios para tomar decisiones financieras adecuadas. Sin embargo, dos tercios
de la poblacién afirmaban lo contrario, lo que indica que la autoconfianza juega un papel clave en la
disposicién a adquirir nuevos conocimientos.
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El anilisis por variables sociodemograficas revel6 diferencias significativas. La falta de confianza en
los propios conocimientos financieros era mds comun entre los jévenes, con porcentajes que
superaban el 42%. Ademas, las mujeres jévenes se destacaban como el grupo con menor confianza
en su educacién financiera, alcanzando casi un 50%. Este dato es crucial, ya que sugiere que las
mujeres jévenes podrian ser un publico objetivo prioritario para las iniciativas de educacidén
financiera.

La encuesta de 2024, por su parte, confirmé que la percepcion de dificultad es una barrera importante
en el acceso a la educacién financiera. Cuando se pregunt6 a aquellos que afirmaban no contar con
los conocimientos necesarios por qué no accedian a educacion financiera, la razé6n mas citada no fue
la falta de tiempo ni la ausencia de recursos, sino la percepcién de que los temas financieros son
demasiado complejos.

Este hallazgo tiene implicaciones fundamentales. Si la dificultad percibida es una barrera, entonces
una estrategia efectiva de educacién financiera deberia centrarse en desmitificar las finanzas y hacerlas
accesibles para la mayor cantidad posible de personas. La educacién financiera no debe percibirse
como un conocimiento reservado a expertos 0 matematicos, sino como una herramienta bésica y
aplicable a la vida cotidiana.

En este sentido, las mujeres, y especialmente las mujeres jovenes, constituyen un grupo de interés
prioritario para la educacién financiera. Su menor confianza en sus propias capacidades sugiere que
podrian beneficiarse especialmente de programas diseflados para reducir la percepcién de
complejidad y aumentar la confianza en la toma de decisiones financieras.

En definitiva, la educacién financiera no solo debe proporcionar informacion, sino también combatir
los sesgos cognitivos que dificultan su acceso y aplicacion. Para lograrlo, es necesario un enfoque
pedagdgico que no solo ensefie conceptos financieros, sino que también empodere a las personas
para que confien en su capacidad de comprender y manejar sus propias finanzas.

Uno de los aspectos mas reveladores de la encuesta realizada en 2023 sobre educacién financiera fue
la percepcién que los propios ciudadanos tienen sobre sus conocimientos en esta materia. Al
preguntar a ese 36% de la poblacién que reconocia no disponer de suficientes conocimientos para
tomar decisiones financieras acertadas, la respuesta mayoritaria no aludia a la falta de acceso a
informacién ni a la falta de tiempo para formarse, sino a la dificultad percibida del tema. Es decir, la
educacion financiera se considera, en muchos casos, un campo de conocimiento inaccesible, lo que
supone una barrera cognitiva de entrada para aquellos que mas la necesitan.

Este fenémeno se reflejaba de manera aun mas pronunciada en las respuestas de las mujeres
encuestadas, quienes, en mayor medida, consideraban que la complejidad de la materia les impedia
adquirir conocimientos financieros suficientes. Se anticipaba, por tanto, una dificultad previa que
desalentaba cualquier intento de aproximacién al tema.

Estos datos llevaron a los investigadores de Funcas a plantear una cuestiéon fundamental: ¢:Es posible
que el principal obstaculo para la mejora de la educacién financiera no resida tanto en la oferta de
recursos disponibles, sino en la predisposicion de los ciudadanos a acceder a ellos? La encuesta reveld
que, si bien casi un 66% de la poblacién consideraba tener conocimientos adecuados, una parte
significativa de los encuestados, especialmente mujeres y jovenes, no confiaba en su propia capacidad
para entender conceptos financieros basicos. Esto sugiere que el reto no es solo proporcionar
formacion, sino también modificar la percepcion que se tiene sobre la accesibilidad del conocimiento
financiero.

En este contexto, el analisis de la encuesta de 2024 se centré en la actitud de las familias espafiolas
ante la posibilidad de incluir la educacién financiera como asignatura obligatoria en los centros
escolares. Los resultados fueron contundentes: un 90% de los encuestados consideraba que se debia
dedicar mas tiempo a ensenar el funcionamiento y manejo del dinero en la educacion obligatoria, y
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un 85% apoyaba la creacién de una asignatura especifica en educacién financiera dentro del curriculo
de la Educacién Secundaria Obligatoria (ESO).

La muestra, conformada por padres y madres de estudiantes en educacion secundaria, reflejaba una
percepcion generalizada de que sus hijos no estaban adquiriendo conocimientos financieros
suficientes en el sistema educativo actual. Al ser preguntados sobre la familiaridad de sus hijos con
términos como "plan de pensiones”, "inflaciéon" o "inversiéon financiera", la mayoria de los
encuestados reconocia que estos conceptos eran poco o nada conocidos por sus hijos, a excepcioén
de términos como "hipoteca", que resultaban algo mas familiares.

Los resultados también evidenciaban que los padres no consideraban que las escuelas estuvieran
preparando adecuadamente a sus hijos en competencias financieras esenciales, como conocer los
impuestos que deberan pagar en el futuro, entender el funcionamiento de las empresas privadas o
administrar cotrectamente sus propios ingresos. La percepcion mayoritatia era que estos temas no se
abordaban con suficiente profundidad en las aulas.

Un dato interesante fue la aceptacién generalizada de la propuesta de que expertos en banca y finanzas
visiten los centros educativos para impartir formacién sobre educacién financiera, siguiendo el
modelo de la "Money Week" que se implementa en Dinamarca. A pesar de ciertos recelos detectados
en algunos sectores sobre la conveniencia de esta iniciativa, los datos de la encuesta mostraban que
nueve de cada diez padres estarfan a favor de que profesionales del sector financiero, bajo la
supervisioén de las autoridades educativas, impartieran este tipo de contenidos en los colegios.

El informe de Funcas concluia con una reflexién sobre la estrategia actual de educacion financiera.
Los resultados de informes internacionales como PISA, junto con los de la Encuesta de
Competencias Financieras del Banco de Espafia, sugieren que la estrategia basada en una amplia
oferta de recursos formativos no ha sido suficiente para mejorar significativamente la cultura
financiera de la poblacién. Las familias parecen ser cada vez mas conscientes de la importancia de
estos conocimientos para el futuro de sus hijos y respaldan un cambio en el modelo educativo que
otorgue un mayor peso a la educacion financiera.

Sin embargo, la implementacién de una asignatura obligatoria plantea desafios adicionales, entre ellos,
la necesidad de decidir qué otra materia cederfa espacio en el curriculo escolar. La encuesta reveld
que las asignaturas que los encuestados seflalaron como candidatas a reducir su carga horaria fueron
principalmente musica y dibujo, lo que sugiere que la percepcién de utilidad de estas materias es
inferior a la de la educacién financiera, aunque esto no implica que carezcan de valor educativo.

Los estudios de Funcas ponen de relieve una realidad innegable: mejorar la educacion financiera no
es solo una cuestién de proporcionar informacion, sino de lograr que las personas confien en su
capacidad para comprenderla y aplicatla. La clave no esta solo en enseflar finanzas, sino en demostrar
que son accesibles, comprensibles y fundamentales para la vida cotidiana.

A medida que el articulo llega a su fin, es necesario detenerse en algunas conclusiones, no solo para
sintetizar lo expuesto, sino para abrir nuevas preguntas que permitan seguir avanzando en este campo.
La evidencia sobre la hiperinflacién de publicaciones académicas en torno a la educacion financiera
nos lleva, inevitablemente, a cuestionarnos si estamos organizando de manera eficiente toda esta
produccién de conocimiento. Es fundamental preguntarse si estamos haciendo todo lo posible para
construir una auténtica comunidad académica en torno a este tema. Una comunidad que, lejos de
limitarse a citarse mutuamente en los apartados de "estado de la cuestién" de los atticulos académicos,
se lea realmente entre si, debata y enriquezca el conocimiento compartido.

La educacién financiera plantea, ademas, un desafio en cuanto a la medicién de su impacto. Los
instrumentos utilizados hasta ahora para medir la cultura financiera requieren una revision critica, en
la que participen no solo expertos en economia y finanzas, sino también profesionales de otras
disciplinas. Es necesario preguntarse si las encuestas actuales realmente estan midiendo la variable
clave para la toma de decisiones financieras acertadas. Por ejemplo, ¢es imprescindible saber cémo
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se calcula el interés compuesto para manejar adecuadamente las finanzas personales? Quiza sea mas
relevante comprender la importancia de la diversificacién del riesgo o los efectos de la inflacién sobre
el ahorro.

Esta reflexion lleva a una cuestién aun mas profunda: ¢se ha demostrado que aquellos que obtienen
peores resultados en las pruebas de conocimiento financiero toman, en la practica, peores decisiones
financieras? Tal vez el foco de las investigaciones deba desplazarse de la medicion del conocimiento
tedrico a la evaluaciéon de los comportamientos financieros efectivos. En lugar de centrarnos en lo
que las personas "saben", podtiamos analizar c6mo actian financieramente y qué factores influyen
en sus elecciones. No es sencillo determinar qué decisiones pueden considerarse correctas o
incotrectas, pero una mayor atencién a los comportamientos reales podria proporcionar informacion
valiosa para disefiar estrategias educativas mas eficaces.

Otra conclusion relevante es la necesidad de orientar la oferta de educacion financiera hacia aquellos
que se sienten menos preparados en esta materia. Las encuestas han revelado que las mujeres y los
jovenes son los grupos mas propensos a percibir la educacién financiera como un terreno dificil de
abordar. Si bien existe una parte de la poblacién que conffa plenamente en sus conocimientos
financieros y que, por lo tanto, es menos receptiva a la educacién en esta area, hay otro segmento
significativo que se muestra mas dispuesto a aprender si se les ofrece un enfoque accesible y adaptado
a sus necesidades.

Por dltimo, surge una cuestién de gran relevancia: ¢serfa viable impulsar grupos de trabajo que
analicen cémo introducir la educacién financiera en la ensefianza obligatoria, tomando en cuenta las
mejores practicas y experiencias internacionales? La evidencia sugiere que aquellos sistemas
educativos que han incorporado la educaciéon financiera como materia obligatoria obtienen mejores
resultados en las pruebas de competencia financiera. Es el caso de Dinamarca, la comunidad flamenca
de Bélgica, Paises Bajos y algunas regiones de Canada.

Dada esta realidad, parece razonable plantear la posibilidad de seguir estos ejemplos y trabajar en la
incorporacién de la educacion financiera en los curriculos escolares en Espafia. Sin embargo, este
camino no estd exento de dificultades. Cualquier cambio curricular implica una serie de resistencias y
dilemas, entre ellos, decidir qué asignaturas deberian ceder espacio a la educacién financiera. Las
encuestas reflejan que, cuando se plantea esta cuestion, la mayor parte de los encuestados sefiala
materias como musica o dibujo, lo que podtia indicar no tanto una falta de aprecio por estas areas,
sino una percepcién de que no se estan impartiendo de la manera mas adecuada o satisfactoria para
los alumnos.

Con todos estos elementos sobre la mesa, el desafio es claro: si la educacién financiera es un pilar
fundamental para la toma de decisiones econémicas informadas, su enseflanza debe ser abordada con
seriedad y rigor. El apoyo de las familias a su inclusién en el curriculo escolar es evidente, lo que
refuerza la necesidad de una accién decidida en esta direccién. Tal como lo han subrayado
instituciones como la OCDE y expertos en la materia, avanzar en este camino no solo es deseable,
sino necesatio. El reto radica en superar las resistencias y convertir esta aspiracién en una realidad
efectiva y beneficiosa para las futuras generaciones.



