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Resumen

En el articulo se recogen nuevas formas de tributadén en Espafia y se comenta las formas de tributadén de los
denominados “im puestos dasicos” como son el IRPFy el IVA.
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1. Introduccion

En esta ponenda comenzaremos comentando nuevas fommas de tributadén dénde se hablard de impuestos
que no se mendonan habitualmente en los medios de comunicadén y que no tienen un gran impacto recaudatotio
como son los impuestos ecolégicos, por denominatlos de alguna fomma; asi como de las llamadas ‘tasa Google’ y
‘tasa Tobin’, que son bastante redentes.

Ademis de una recaudadén limitada, estos impuestos tampoco tienen un gran impacto atendiendo al
sustrato factico existente, en lo que se refiere a la conducta de los usuatios.

También se comentaran la forma de tributadén que podemos denominar ‘dasica’ que son todos los impuestos
que conocemos como el IRPF o el IVA, porque si es derto que en estos impuestos se estan modulando y realizando
pequefios cambios que estan teniendo un impacto recaudatorio que afecta mucho mas a la conducta del inversor
finandero.
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2. Impuestos medioambientales

Estos impuestos se introducen con los objetivos de redudr emisiones, incentivar energias renovables y
minimizarla generad6n de residuos.

No se trata de impuestos redentes, aunque si se estan acentuando, debido a la sensibilidad a la
sostenibilidad, sobre todo en los dltimos meses y afios. A nivel autonémico (Andaluda) se introdujeron hace casi 20
afios (Ley 8/2003, de Medidas Fiscales y Administrativas) aunque limitados y asodados a detemminadas conductas
que daflan el medio ambiente como son la emisién de gases a la atmésfera, los vertidos a aguas literales o los
depésitos de residuos radioactivos (este impuesto inidalmente autonémico queda derogado ya que se asume a nivel
estatal) y con un impacto recaudatorio muy marginal afectando a contribuyentes muy limitados.

@ ESTADISTICA DE RECAUDACION TRIBUTARIA DE LA JUNTA DE ANDALUCIA
/\' AGOSTO 2021 (Datos Provisionales)
Junta de Andalucia — * LECELCC
e <t
1.3. Detalle de la 6n por las dift figuras tributarias propias
RECAUDACION MENSUAL RECAUDACION ACUMULADA
AGOSTO AGOSTO
2021 2020 %21/20 2021 2020 %21/20|
IMPUESTOS DIRECTOS
sobre Dep ios (*) = = G = = o

TOTAL - - - - - -

IMPUESTOS INDIRECTOS

Impuestos Ecolégicos 797.269 1.350.814 ~40,98| 3.728.640 3.753.387 -0,66
Emisiones Gases a la Atmésfera 104.342 298.412 -65,03 981.938 1.040.700 -5,65
Vertidos a Aguas Litorales 599.460 994.301 -39,71 2.344.890 2.416.382 -2,96
Depésitos Residuos Radioactivos - - - - - -
Depésitos Residuos Peligrosos 63.013 30.699 105,26 296.931 159.319 86,38
Bolsas de Plastico 30.454 27.401 11,14 104.881 136.986 -23,44

[Canon de Mejora 3.487.461 51.188.374 -93,19 81.992.223 81.167.225 1,02

TOTAL 4.284.730 52.539.188 -91,84 85.720.864 84.920.612 0,94

A nivel estatal, introduddos hace una década, también existen una setie de impuestos poco conoddos y de
recudadén marginal como son aquellos reladonados con la producdén eléarica, la generadén de residuos
radioactivos, laemisién de gases de efecto invernadero o las actividades reladonadas con el petréleo.
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IMPUESTOS

Impuesto sobre Impuesto sobre Impuesto sobre Impuesto sobre

el valor de la la producciony los gases el valor de la
produccion de laalmacenamiento fluorados de  extraccion de
energia eléctrica de combustible efecto gas, petréleo y
nuclear y invernadero condensados
residuos

radiactivos

Espafia, en comparadén con el resto de los paises de la Unién Europea, se encuentra entre los que cuentan
on unarecaudadén deimpuestos ambientales sobre el PIB mas redudda, ya que ronda el 2%.

Los pafses que mas recaudan sobre PIB setfan Italiay Greda, junto alos paises del norted e Europa.

Porcentaje de PIB que suponen los ingresos por impuestos medioambientales en paises
europeos
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Recaudacion por impuestos ambientales sobre el PIB

B
14% 39%

Mapa: Newtral * Fuente: Eurostat - Descargar los datos * Creado con Datawrapper

Todo eso a pesar de que la recaudadén en los dltimos aflos se ha inarementado, puesto que ha alcanzado
niveles que rondan entrelos 20 y 22.000 millones de euros.
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Evolucion de la cantidad recaudada a través de impuestos ambientales en Espana
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Fuente: INE

¢Cémo afectan estos impuestos a la toma de dedsiones? Si atendemos a los datos, por un lado, como ya
hemos comentado, no tienen un gran efecto recaudatotio y por otro lado tampoco estin minorando la huella de
arbono.

Por tanto son impuestos que no estan alanzando su objetivo ya que no existe un plan whesionado de
fiscalidad ewldgica. Asi, se pone de manifiesto que se necesita una ‘revoludén’ fisal tanto a nivel nadonal como
europeo.

En el caso de la denominada ‘finandadén verde’, si que existe un desarrollo legal en lo que se refiere a las
emisiones verdes que induye los meanismos como las emisiones (ya realizadas por el Tesoro espafiol) destinadas a
finandar proyectos sostenibles, pero no existen incentivos fiscales en reladén con estas inidativas. Es més, resulta
paradéjico, que se mantengan subvendones a actividades que no son sostenibles como la movilidad aérea o dertas
actividades agricolas como la subvendoén al queroseno o al gasbleo agricola que suele rondar un predo del 30-35%
pordebajo del gaséleo de automoddn ordinatio.

En definitiva, se ponen de manifiesto algunas anomalias y se evidenda la necesidad de acometer una verdadera

reformade lo que serfa la tributadén ewlégica para conseguir dos objetivos: por un lado recaudar y por otra guiar la
conducahada dondenos estan demandado los Estadosylos Objetivos de Desatrollo Sostenible.

3. Impuesto sobre Transacciones Financieras (ITF)

A) Precedentes:

Esta figura impositiva nace con varios objetivos, entre los que destacan la consecudén de una fiscalidad
equitativa, la estabilizad6n de los mercados finanderos y la generadén deingresos adidonales.
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Esta modaidad de impuestos fue ideado, de alguna fomma, por James Tobin que es un economista
estadounidense ganador de un premio Nobel, que en 1971 indico la necesidad de establecer algiin tipo de tasa sobre
los flujos de capital, espedalmente sobre las divisas. La situadén politica del momento, marcada por la Guerra Fria,
pretendia evitar que el délar tuviera la fortaleza de la que disponia en ese momento lo que hizo que este economista
propusiera una tasa del 0,5% en las transacdones sobre todo en divisas. La recaudadén debia ser destinada a
donadones alos pafses pobres yasi evitar la desigualdad que en esos momentos se estaba acrecentando.

Este impuesto no fue adoptado deuna forma mas genérica hasta 25 afios después cuando Franda, Italia y Sueda
lo pusieron en practica induyendo algunas modificadones como el hecho imponible o el tipo impositivo. Espafia lo
estd apliando desde 2021 con la entradaen vigorde la Ley 5/2020 de 15 de octubre.

B) Aspectos generales.

Este impuesto se aplica como una comision adidonal que van a cobrar los intemrmediarios finanderos azando se
adquiera algin tipo de titulo admitido a cotizadén en un mercado secaundario organizado. No pretende distorsio nar
el meraado ni ser una arga para la realizadén de operadones de reestructuradon empresarial. Estarfan sujetas las
siguientes operadones:

e Mercado primario: emisibndeacdones y OPV
e Fundonamiento delos mercados:
o Colocdores y aseguradores delas emisiones y OPVs.
o Estabilizadén de predos.
o ECCo DCV: ompensadén, liquidadén yregistro, novadén o recompra por fallo en liquidadén.
o Proveedores deliquidez.
o Creadores de mercado.
e  Operadones de finandadén de valores (préstamo de valores, etc) y operadones de garantia finandera con
cambio de titularidad.
e Adquisidones entre entidades que formen parte del mismo grupo mercantil (art. 42 C.Com)

No afecta a operadones acogidas al régimen de neutralidad fiscal como por ejemplo fusiones, esdsiones, o ala
compra de acdones realizada por profesionales del mercado finandero como son los wloadores de OPV,
operadones institudonales, etc, afectando por tanto al inversor habitual del mercado, peto no a las operadones

intradia.

Asiquedarfan exentos de esteim puesto:

e Cualquier operadén que sea susceptible de aplicadén el régimen de neutralidad fiscal (fusiones,
esdsiones, aportadones deactivos, canje de valores).
e  Operadones de fusién o esdsién de IICs o de compartimentos o subfondos.
e Adquisidones detivadasdelaaplicadén de medidas de resoludén de entidades de arédito y ESIs.
e Adquisiciones de acciones propias (0 de la sodedad dominante -grpo mercantil-) en el marco de un
programa de recompra para:
o Reducciénde capital del emisor.
o Obligaciones de deuda convertible.
o DProgramas de opciones sobre acciones u otras asignadones para empleados, 6rgano de
administrad6én o supervision.
e  Certifimdos de Dep6sito delas acdones anteriores (e.g. ADRs).
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e Adquisidones de las acdones antetiores que detiven de la ejecuddn o liquidadén de obligadones o bonos
convertibles o canjeables, detivados, aualquier instumento finandero o contratos finanderos atipicos

(CFAs).

Por tanto, y en resumen, se trata deuna comisién adidonal por la adquisidén de titulos emitidos a cotizadén en
mercados secundarios organizados de sodedades ctizadas cuyo valorde capitalizadén al 1 de didembre del ejerddo

en airso sea superior a mil millones de euros; quedando exentas el resto de sodedades ctizadas. En el aso de
Espafia, en 2021, afecta a unas 56 sodedades que se vera ampliado hastaunas 64 para 2022.

Este impuesto dependerd de la evoludén de los mercados, de manera que, a mejor resultados, mayor serd la
recaudadén de esteimpuesto, debido prindpalmente a dos factores:

1. Se ensandha la baseimponible porque el porcentaje seaplica sobre el valor de adquisidén delos titulos.
2. Vaaexistitun mayor colectivo de sodedades afectadas poresta tasa.

En estos momentos se esta recaudando por este impuesto menos de lo previsto. La tasa es de un 0,2% sobre el
valor de adquisidén delos titulos.
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Cuadro 1: Sodedades afectadas porla tasa Tobin en 2021
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IMPUESTO SOBRE TRANSACCIONES FINANCIERAS

on transitoria Unica de

Ia Ley 5/2020, de 1!

5 de octubre, del Impuesto sobre las

, S P 3 publicar la

de sociedad
tienen un valor de =

bursatil

euyas

, 3 fecha 16 de diciembre de 2020,

3 1.000 mill Ce euros.

RELACION DE SOCIEDADES ESPAROLAS CUYA CAPITALIZACION BURSATIL SUPERA LOS 1.000 MILLONES DE EUROS

VALOR DE CAPITALIZACION
EJERCICIO NIF DENOMINACION O RAZON SOCIAL ISIN L (16/1

2021 A15075062 | INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, SA “INDITEX" ES0145396007 §2.776.277.120,00
2021 A28010615 | IBERDROLA, S.A. ES0144580714 71.501.686.860,00
2021 A35000013 | BANCO SANTANDER, SA. ES0113500)37 £6.455.578.045,06
2021 AL5265169 | BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. ES0113211835 27.044 547 968,48
2021 AB4236934 | AMADEUS IT GROUP, S.A ES0109067019 26.579.453.095,00
2021 AG4907306 | CELLNEX TELECOM. S.A. ESD105066007 24.576.787.784,50
2021 A28023430 | ENDESA SOCIEDAD ANONIMA ES0130670112 23.832.510.153.67
2021 ASE212420 | AENA SME. SA ES0105046009 20.835.000.000,00
2021 A01011253 | SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY. S.A. ESD143416115 19.542 003.629.58
2021 ADB015487 | NATURGY ENERGY GROUP,5A. ES0116870314 15.514.775.530.10
2021 A28015865 | TELEFONICA, S.A ESO178430E18 18.260.555.901,94
2021 AS1939209 | FERROVIAL. S.A ES0118900010 17.323.875.197.66
2021 A74219304 | EDP RENOVAVEIS. 5.A. ES0127797019 17.252.255.444.36
2021 AS6389123 | GRIFOLS, S.A. ES0171996087 14.617.571.066,78
2021 AS58389123 | GRIFOLS, S.A ES0171996095 14.617.571.066,78
2021 AD8563519 | CAIXABANK, SA. ES0140609019 13.601.790.082,49
2021 A78374725 | REPSOL SA ES0173516115 13.309.729.205.84
2021 A78003662 | RED ELECTRICA CORPORACION, S.A ESD173093024 9.022.509.000.00
2021 AB5845535 | INTERNATIONAL CONSOLIDAT. AIRLINES GROUP ESD177542015 §.684.027.629.57
2021 A28004885 | ACS.ACTIVIDADES DE CONST.Y SERVICIOS 5.4 ES0167050915 §.375.517.454,24
2021 ADB001851 | ACCIONAS.A ES0125220311 6.253.658.442,00
2021 A2B294726 | ENAGAS 5.A ES0130960015 5.266.000.457.20
2021 A0S055741 | MAPFRE, SA. ESO124244E34 5.262.956.543,56
2021 A14010342 | BANKIA SA ES0113307062 474548117433
2021 A28027399 | INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI, S.A. ES0139140174 4.227.514977.92
2021 A26157360 | BANKINTERS.A ES0113679137 4.037.706.763,77
2021 A17728593 | FLUIDRA, SA ES0137650015 3.654.351.027.60
2021 AB6977790 | MERUN PROPERTIES, SOCIMI, 5.A. E50105025003 3.652.467.581.25
2021 428037224 | FOMENTO DE CONSTR. Y CONTRATASS.A. ES0122060314 3.641.045.900.20
2021 ADE165064 | GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A ES0116920333 3.570.000.000.00
2021 A47412333 | EBRO FOODS. 5.A. ES0112501012 3.077.307.540.00
2021 A31065501 | VISCOFAN,SA ES0184262212 2.766.750.000,00
2021 A28011153 | ZARDOYA OTIS, S.A. ES0184933812 2.695.760.502.03
2021 AD1002322 | VIDRALASA ES0183746314 2.668.675.641.70
2021 AB3511501 | SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A. ESD165386014 2.621.469.378 .48
2021 A20014452 | CIE AUTOMOTIVE, 5.4, ES0105630315 2.558.644.000,00
2021 A28250777 | ACERINOX, S.A ES0132105018 2.461.970.356,30
2021 A28060903 | CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. ES0117160111 2.274.272.000.00
2021 A2B041283 | LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A ESD157261019 2.113.799.980.50
2021 AST008579 | CIA. DE DIST. INTEG. LOGISTA HOLDINGS ES0105027009 2.102.760.000.00
2021 AL8943864 | GESTAMP AUTOMOCION, SA. ES0105223004 2.087.966.098.08
2021 4085000143 | BANCO DE SABADELL, S.A ES0113860434 2.085.353.118.19
2021 A55369389 | ALMIRALL S.A. ESD157097017 1.982.426.928.51
2021 AL8766695 | EUSKALTEL S.A ES0105075008 1.638.177.951,20
2021 A28027944 | NH HOTEL GROUP,5.A ES0161560015 1.462 532.306.39
2021 ATS267176 | PHARMA MAR, SA ES0169501022 1.390.384.205.25
2021 A2B430882 | PROSEGUR,ClA DE SEGURIDAD, 5.A. ESD175438003 1.374.081.668,62
2021 A79075438 | MEDIASET ESPARA COMUNICACION, S.A. £S0152503035 1.362.130.498.56
2021 AS8063979 | AMREST HOLDINGS. SE. £50105375002 1.295.369.679,70
2021 AS7498564 | CASH.S.A. ES0105229001 1.266.519.502,78
2021 A20001020 | CONSTRUCC. Y AUX. DE FERROCARRILES, S.A. ES0121975009 1.264.959.675.00
2021 A78304516 | MELIA HOTELS INTERNATIONAL SA. ES0176252718 1.255.175.000,00
2021 A28013811 | SACYR SA ES0182870214 1.226.072.095.09
2021 AB4522970 | APPLUS SERVICES, SA. £50105022000 121494156285 |
2021 A28599033 | INDRA SISTEMAS. S.A_ SERIE A ES0118594417 1.181.817.949.38
2021 493139053 | UNICAJA BANCO.S.A ES0150907000 1.120.050.566.02
2021 AL5004360 | FAESFARMA SA ES0134950F36 1.049.689.124,80

Fuente: Agencia Tributaria
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En Espafia ain no se puede valorar los efectos debido a la cercania de su entrada en vigor, por tanto es
necesatio acudir a las experiendas delos otros tres pafses donde sillevaimplantado vatios afios.

1

2)

3)

Sueda.

Fueron los primeros en introdudtlo, en 1984, pero al no conseguir los objetivos previstos fue detogado en
1991.La tasaera del 0,5% en la comprao venta de valores.

Ademis de no alcanzar la recaudaddn prevista, provocd una notable disminudén de los volimenes de
contratadén ya que se busaron activos alternativos, asf, se localizaron muchas contratadones en Reino
Unido con origen en Sueda.

Franda.

La forma en que Franda implanté este impuesto es la que han seguido la mayorifa de las jurisdicdones que
lo han puesto en practica redentemente.

Segun un estudio del tribunal de cuentas francés del 2017, no se estin cumplimiento los objetivos previstos
nia nivel derecaudadén (un 50% delo previsto inidalmente) ni deincentivarlos mercados

La tasa esta vigente desde 2012, actualmente con un tipo del 0,3%, salvo operadones de alta frecuenda que
tribuntan 0,01%, induye también operadones de credit defanlt smaps (CDS).

Ttalia.

En Italia esta vigente desde 2013, al 0,2%, aunque también induye derivados con tributo fijo con una tabla
de auantias con max. 200 euros y 0,02% para operadones de alta frecuenda.

La recaudadén de la tasa se ha situado pordebajodel 30% delo previsto (275 M Vs. 1.000 M).

C) Efectos en la tomadededsiones!.

¢Quéefectos podriatenerel I'TF en Espafia?

En estos momentos no se disponen de datos que evidenden con alta fiabilidad cuales pueden ser los

efectos, pero si algunos indidos que nos pueden llevar alanzar algunas condusiones.

- Un primer efecto que se puede produdr, y que ya se vio en el aaso de Sueda, es la reducddn de la

inversién extranjera en Espafia. Sobre todo de aquellos inversores que apuran al maximo la rentabilidad y que el

hecho de introdudr un impuesto adidonal supone un desincentivo. Asi, si tienen dos mercados muy pareddos con
similares grados de fiabilidad y de confianza, el pals que apliaa el impuesto, en este caso Espafia, pierde
com petitividad.

Segun los datos de los que disponemos se ve un ligero descenso de tres dédmas en el porcentaje de

inversién de extranjeros. Inidalmente esta inversiéon suponia el 50,2%, bajando al 49,9% actualmente.

Todavia hay que verificar si este descenso se sigue produdendo y detemminar que parte de él obedece a la

introduadén de esteimpuesto.

! Informe sobre las consecuencias de la aplicaciéon del I'TF en Espafia editado en el afio 2020 por BME.

9
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Propiedad de las acciones de las empresas espanolas cotizadas 502 49.9
En porcentaje sobre el total i

mmms  EXtranjeros s Familias 430 423 431

72 161 171

1992 93 94 95 96 97 98 99 00 O1 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Fuente: BME ABC

PROPIETARIOS DE LAS ACCIONES ESPANOLAS COTIZADAS (2020)

% sobre la capitalizacion total al cierre de 2020

gA_,r:fos YCAIAS INVERSION COLECTIVA

: SEGUROS Y OTRAS @
6.4%
ADMINISTRACIONES EMPRESAS NO

@ PUBLICAS FINANCIERAS
2,9% 21,0%
¢73 NORESIDENTES  FAMILIAS
) a0.9% 17.1%

Fuente: BME

- Otra de las conseauendas y debido a que el impuesto afecta a la adquisidén de acdones en mercados
otganizados, es que se puede produdr un desvio de capitales a mercados no organizados, provocando pot ejemplo
un Incemento del volumen de contratadén de productos mas complejos tales como CFD (contratos por
diferendas), futuros vinculados aindices u opdones. Todo ello en detrimento delas acdones.

Esto puede ocasionar que el pequefio inversor derive su foco de inversion hada productos con una mayor
complejidad yriesgo y que en mudhas oasiones no son entendidos correctamente.

10
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ABC ECONOMIA Buscar Q

Sin embargo, la ‘tasa Tobin’ dispone de una via de escape: operar a
§ través de CFD, lo cual no esta gravado, igual que ocurre con las
operaciones intradia. Estos productos, segtin figura en la pagina web
£ de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV), «son
contratos en los que un inversor y una entidad financiera acuerdan
T intercambiarse la diferencia entre el precio de compra y el precio de
venta de un determinado activo subyacente». En suma, productos muy
complejos y arriesgados sobre los que la CNMV y su superior europeo
han advertido en multitud de ocasiones; de hecho, soportan ciertas
restricciones para los inversores minoristas, ya que una persona puede
invertir mil euros en CFD y estar expuesto en realidad como si hubiera
puesto sobre la mesa 50.000 en el caso de las divisas 0 5.000 en el

caso de las acciones.

Fuente: ABC, 2de septiembrede 2021

- Un tercer efecto puede ser la deslocalizadén de la inversién hada mercados de la UE en los que no existe
tasa finandera o mercados OTC (menos regulados y de mayor opaddad) y que, en condidones nommales, deberfan
ser menos deseables sobre todo para el pequefio invetsor.

Todo esto esta provocando una recaudadén muy inferior a la prevista. Hasta junio se ha recaudado el 17%
de los ingtresos previstos para todo el ejerddo.

IMPUESTOS

Hacienda recauda hasta junio
el 17% de los ingresos previstos
por la tasa Tobin para todo el
ano

e Lacifra asciende a 150 millones en el primer semestre, frente a los 850
estimados para el ejercicio

Fuente: Cinco diasde 5 septiembre de 2021

- Un aiarto efecto, y que es difidl de medir es la posible reduadén del empleo asodado a la industria de la
intermediadé6n finandera.

Asi, si haymenos inversores finanderos y se entiende que se pierde competitividad, por ejemplo en la plaza
de Madrid, puede provoar que alguna de las fimas que operan en dicha bolsa muevan sus sedes a otras

11
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jurisdicdones. Este efecto si ocurtié en Sueda, pero en estos momentos es mas difidl que se produza una
deslocalizad6n debido a quela situadén fisica no resulta tan relevante a la horade operar en los mercados.

- Otro efecto podriaserla disminudén delaliquidez delos valores afectados.

Este impuesto que afecta a unos 50 valores de todos los mtizados ¢puede provocar que se tienda a otros
valores que estan “exentos” de este tributo hadéndolos mas atractivos y por tanto menosliquidos alos afectados?

Efectivamente es una situadén que se puede produdr, aunque se estd hablando de valores que tienen una
apitalizadén de al menos 1000 millones de euros.

Un doaumento de trabajo publicado por el Banco Central Europeo (BCE) de 1 en febrero de 2017, basado
en la experienda francesa, confimaba dicha hipbtesis: una reducdén del volumen de transacdones con el
consiguiente impacto en la liquidez del mercado y consecuentemente en la calidad y efidenda del mercado de
acdones francesas.

- Un dltimo efecto que podtiamos considerar es que las empresas espafiolas cotizadas podrian ver su aceso a
inversiones extranjeras condidonado, dado el aumento de los costes de transacdén y la disminudén de la liquidez de
sus acdones.

4. Impuesto sobre Determinados Servicios Digitales (IDSD)

Mas conodda como Tasa Google’ nace por la inexistenda de un aczerdo internadonal en lo que se refiere al
pago que debian de realizar determinadas compafifas, prindpalmente estadounidenses (Google, Amazon, etg).

Asi, a prindpios de 2021, algunos Estados como son Italia, Franda, Reino Unido y Espafia, dedden establecer
una tasa del 3% sobre los ingresos que se obtengan en cada una de las jurisdicdones. Todo ello debido a que la
evidenda ponia de manifiesto que estas empresas obtenfan grandes benefidos pero que deslocalizaban estos
ingresos.

De ahi que se llegara a la condusién de que habfa que grabarse, aunque fueraminimamente, en los paises en los
que realmente se generaran las ventas, y no solamente en los paises de residenda.

Debido al acuerdo alcanzado el pasado mes de julio por patte del G7 y que a continuadén susaibe también la
OCDE, esta tasa tiene “los dias contados”. Asi, se va a grabar con, almenos, un 15% los benefidos que obtengan las
grandes corporadones y, por tanto, esta tasa objeto de andlisis quedard derogada. Ademas este acuerdo supondria
unareduadén y/ o eliminadén dearanceles por patte de EE.UU.

En aualquier aaso, se graban basicamente las prestadones de los servidos digitales realizadas en el territorio de
aplicado6n del impuesto (territorio espafiol) efectuadas porlos contribuyentes de esteim puesto.

Servicios digitales. Exdusivamente los siguientes:

1) Publiddad enlinea:
o Indusién en una interfaz digital, propia o de terceros, de publiddad dirigida a los usuarios de la
misma.
o Cuando la entidad que induya la publiddad no sea la propietaria de la interfaz, sera clla la
considerada proveedoradel servido (no la propietaria dela interfaz).
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Entendiéndose por Interfaz digital: cualquier programa, induidos los sitios web o partes de los mismos, o
apliadoén, induidas las apliadones moviles, o aualquier otro medio, accesible a los usuatios, que posibilite la
comunicadon digital.

Y por publiddad dirigida cialquier forma de comunicaadén digital comerdal con la finalidad de
promodonar un producto, servido o marca, dirigida a los usuarios de una interfaz digital basada en los datos
recopilados deellos.

En este aspecto prevalece la lamada Presuncion Inris Tantum, por la que se considerara que toda la publiddad
es “publiddad dirigida”, salvo prueba en contrario.

Categorias de publiddad:

= Geo Targeting regién, dudad, proximidad.

= Time Targeting Navidad, verano, etc

= Sociodemographic targeting: edad, género, rentas, etc.

®  Publiddad contextual: segun contenido web o parametros del contexto.
= Publiddad conductual: cookies, keynord targeting.

2) Intermediadén enlinea
o0 Puesta a disposidén de los usuarios de una interfaz digital multifacética que fadlite la realizadén
de entregas de bienes o prestadones de servidos subyacentes directamente entrelos usuarios.
o O queles permitaloclizara otros usuarios einteractuar con ellos.

3) Transmisién dedatos
o Transmisién con contraprestadén, induidas la venta o cesién, de aquellos datos recopilados

acera de los usuatios, que hayan sido generados por actividades desatrolladas por estos ultimos
en las interfaces digitales.

Los contribuyentes afectados por esta tasa son aquellas personas juridicas y entidades sin personalidad

juridica (art. 35.4 LGT) que:
- Elprimer diadel periodo deliquidadén (trimestral) superen los dos umbrales siguientes:
a) Ingresos superiores a 750 millones de euros.
b) Importte total ingresos por servidos digitales sujetos afio natural antetior > 3 millones de euros.

Existe un régimen transitorio en la aplicadén por el que, durante el afio 2021, se tendrd en cuenta el

importe total de los ingresos derivados de servidos digitales sujetos desde el 16 de enero de 2021 hasta la finalizadén
del plazo deliquidadén, elevados al afio.

En el aaso de que la moneda utilizada sea distinta del euro la conversién se realizara aplicando el tipo de
cambio publicado en el tltimo D.O.U.E. en el afio natural.

La base imponible viene detemminada por los ingresos (exduidos en su aso el IVA u otros impuestos
equivalentes) obtenidos por cadaunadelas prestadones de servidos digitales sujetas.

En las prestadones de servidos digitales intra-grupo, la base imponible sera su valor normal de mercado.
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A los ingresos totales seles aplicara la siguiente propordén:

- Publiddad en linea: N° veces apatece la publiddad en dispositivos en tettitotio espafiol/ N° total de veces
que apareza en cualquier dispositivo

Si no se cmnoce la base imponible en el perfodo de liquidadon, el contribuyente debera fijarla
provisionalmente aplicando aiterios fundados, sin perjuido de su regularizadén (4 afios).

- Intermediadén en linea: Fadlitadén de entregas bienes o prestadones de servidos: N? de usuatios en
territorio espafiol / N° total de usuatios

En el resto de asos seran los ingresos derivados directamente de los usuarios arando las cuentas se
hubieran abierto en territorio espafiol, independientemente del momento delaaperturadela caenta.

- Transmisién de datos: N° de usuarios en tertitotio espafiol/N° total de usuarios

Indiferente el momento de recopiladén de los datos.

La fecha de devengo viene determinada por el momento en el que se presten, ejecuten o efectien las
opetradones gravadas.

Gestion del im puesto: trimestre natural.
Para deteminar el lugar de generadén de ingresos se utilizara la localizadén del dispositivo confomme a la
direcdén IP del mismo. Salvo que pueda conduirse quedicho lugar es otro diferente mediante la utilizadén de otros

medios de pruebaadmisiblesen derecho, en particular, la utilizadén de otros instrumentos de geoloalizadén.

Los datos que puedan recopilarse de los usuarios con el fin de aplicar esta Ley se limitan a aquellos que
permitan lalocalizadén de los dispositivos delos usuarios en el territorio espafiol.

¢Quéefectos podtiatenerel IDSD en Espafiar
1.- Segin las estimadones realizadas la recaudaddén serda inferior a la prevista. Debido prindpalmente a la
interpretaddn que se esta realizando por patte de la Direcddn general de Tributos y Hadenda, por la que esta tasa no

afecta a sectores como lapubliddad o las agendas de viajes.

La recaudadén previstaera de 1000 millones delos que se han ingresado aproximadamente 92 millones.
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Impacto Caja
MEDIDAS FISCALES INCLUIDAS EN OTRAS LEYES

2021 2022
Impuesto sobre Sociedades: Tipo de gravamen SOCIMI 0 25
Fiscalidad verde (Impuesto sobre Residuos) 861 0
Fiscalidad verde (Impuesto sobre envases Plastico) 491 0
Impuesto sobre Transacciones Financieras 850 0
Impuesto sobre Determinados Servicios Digitales 968 0
Ley de lucha contra el fraude fiscal 828 0
Otras medidas 225 25

TOTAL MEDIDAS A INCORPORAR EN OTRAS LEYES 4.223 50

Fuente: Presentacién de los Presupuestos 2021 dia 27 de octubre de 2020

= LARAZON

Economia

Pinchazo fiscal: el Gobierno
ingresa 92 por la “tasa
Google” y 185 por la “tasa
Tobin” de los casi 2.000
previstos

Las nuevas figuras tributarias recaudan 777 millones de los
3.230 previstos hasta agosto
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— LAVANGUARDIA

PRIMER EJERCICIO EN ESPANA
La tasa Google pincha

« Un gravamen de gestacion ardua que hasta junio solo ha recaudado el 9,5% de los ingresos previstos para
todo el afio

4 de octubre de 2021

ELDERECHO.COM

NOTICIAS JURIDICAS Y ACTUALIDAD

Asegura que la recaudacion tributaria ha superado los niveles de 2019 y lo relaciona con el menor uso
del efectivo por el Covid

La AEAT admite errores en las previsiones de calculo
para la recaudacion de tasas 'Tobin'y "Google" este
ano

Noticia fj‘ 28-10-2021  Europa Press

2.- Traslado del coste al diente. Aunque no existen estudios dentificos que detemminen con exactitud en qué

medida las empresas en las que se desarrollan modelos de negodo que se puedan ver afectados por el impuesto
podtian trasladar econémicamente el mismo a sus consumidores y usuatios, cabe presumir que as{ se haga.
Provocando unareducdén dela competitividad delas em presas afectadas frente a Pymes y mercados tradidonales.
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Nimero de transacciones de comercio electronico en Espaiia

250.000.000

200.000.000
150.000.000
100.000.000
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0

Total

2013 22014 ®2015 ®2016 ®2017 ®2018 ®2019

ell.conom/Sta.c

Arios

Amazon cargara en Espanala 'tasa Google'a
las empresas desde abril

* Lo cargard en la tasa de referencia a las empresas que venden en su
plataforma

*  La firma habia instado al Gobierno a no imponer "impuestos
unilaterales”

3.- Sector de la publiddad. La gran cantidad de publiddad en linea con las que cuentan las paginas web de la
prensadigital supondrd un coste que deberan asumirlas corporadones de medios de comunicadén.

4.- Los operadores “descuentan” ya una derogadén a medio plazo (afio 2024), y por tanto adaptan su

conductaa estasituadon.
ABC ECONOMIA

Espana eliminara la 'tasa Google' antes de 2024 a cambio
de que EE.UU. no imponga mas aranceles

e Forma parte de un acuerdo entre varios paises, que se comprometen a suprimir este impuesto para adaptarse a la tributacion
pactada en el seno de la OCDE
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5. Reflexionessobrelos “impuestos clasicos”

En este aso estatfamos hadendo referenda a los impuestos més habituales que tienen un m ayor recorrido, ya
que, cambiando cualquier elemento del tributo se puede obtener una mayor recaudadén y modificar la toma de
dedsiones.

Durante el afio 2020 se produjo una recaudadén de 194 mi millones frente a los mas de 220 que se
contabilizaron en 2019. Para 2022 se prevé que nos situemos en un entornodelos 232 mil millones.

El gtueso de esta recaudadon proviene del IRPF, sodedades e IVA. De ahi que modificar elementos de estos
tributos es lo que realmente vaa afectar ala conducdta y porsupuestoalatomadededsiones.

INGRESOS NO FINANCIEROS DEL ESTADO 2022

(En millones
de euros,

1. INGRESOS TRIBUTARIOS

(antes de cesion a Entes Territoriales) et 2 2 L &
IRPF 87.972 93.803 100.132 6,6 6,7
SOCIEDADES 15.858 21.889 24.477 38,0 1.8
IVA 63.337 69.099 75.651 9,1 9,5
IIEE 18.790 20.183 21.843 74 8,2
Otros Ingresos Tributarios 8.094 10.021 10.249 23,8 23

2. INGRESOS TRIBUTARIOS

(después de cesion a Entes Territoriales) 91.401 114.657 135.939 254 18,6

3. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 28.061 37.011 46.964 319 26,9

4. TOTAL INGRESOS NO FINANCIEROS (2+3)
(después de cesién a Entes Territoriales)

119.461 151.669 182.903

5. TOTAL INGRESOS NO FINANCIEROS (1+3)

(antes de cesién a Entes Territoriales) — e Akl

PGE

Plan de Recuperacién,
Transformacién
W ¥ Resiliencia

i

/1 ESTADISTICA DE RECAUDACION TRIBUTARIA DE LA JUNTA DE ANDALUCIA
= AGOSTO 2021 (Datos Provisionales)

1.1Recaudacion Tributaria Homogénea de la Junta de Andalucia y sus Agencias Administrativas *
. a a
RECAUDACION MENSUAL RECAUDACION ACUMULADA [R@@‘i] de & Ccﬂéﬂ mna ﬁ“’g INa u
AGOSTO AGOSTO
2021 2020 %2120 2021 2020 %2120) J P

[EPEsTosoReTos de los impuestos
impuesto sobre Sucesiones y Donaciones 18749723 15925391 773 T61.687.038 T2193.704 £ : .

mpuesto  Patrimonio de las Personas Fisicas 79.519.942 904.056 4 92.597.457 2.089.738 4 P J P
ot s i . ] . e ecolégicos
Tarita Autonémica del IRPF 466.427.413 438940418 626| 3731419307  3.767.150.377 -0,95)

[roraL 564.697.078 __ 455.769.866 23,90  3.985.703.801 __ 3.851.433.819 349

[MPUESTOS INDIRECTOS ~

Transmisones Patnmoniales 1308445 53075021 53,01] 728.210.036 763555002 57,09 /'

[Actos Juridicos Documentados 28297121 20533797 37,81 271812972 200.441.254 35,61 y

impuesto Activdades de Juego No Presenciales. 21916 - 1 13.300.926 11.355.243 17,13 P

impuesto Actividades de Juego Presenciales 3661217 17250239 78,78 42814.328 34.885.595 22,73 /

impuesto Valor Atadido 507644851  506.167.306 029| 4061158807  4.154.730.457 2,25) e

impuestos Especiales de Fabricacion 200248300  202.320.289 1,02| 1601986400 1610118133 051 e

impuesto & Determinados Medios de Transporte 6.749.877 5.553.199 2 56.080.985 32528212 78 /

22202 466, pren 206266 402920 1303 S
[ [imouestos ecosgicos 797.269 1350814 -40,98) 3.728.640 3.753.387 oesf |

(Canon de Mejora 3487.461 51188374 -93,19) 81.992.223 81.167.225 102

roTaL 832.149.254  857.439.505 2,95| 6861390582 6.592.131.579 4,08]

TASAS -
[Tasas Consejerias y Agendias | 7695117 9.026.169 18,75 33.209.616 29.557.658 12,36

[TOTAL RECAUDACION | 1.a0asa1.aas 1322235540 6,22 10.880.303.999 _ 10.473.123.056 ;,s;[

Citas en ouron

Nota

En el siguiente auadro podemos ver cdmo afecta cada uno de los incentivos fisaales o tipos benefidosos

que se aplican en los diferentes impuestos, que estan vigentes en este momento, y carya modificadén afectarfa en
gran medidaen la recaudadoén.

18



eduF®Pnet eduF®Academics

Proyecto de Educacién Financiera
desde 2005

Por ejemplo, solo el tipo reduddo del 10% en el IVA provoca una reducdén de 9.000 millones o la
bonificadén en las aportadones de los planes de pensiones en IRPF que se prevé sea de 842 millones y tras la ultima
modifiadén que se produjosobre el limite de aportadones.

El detalle de los 40.000 millones en beneficios fiscales
presupuestados para 2022

Importe de los beneficios fiscales presupuestados para 2022 en los Presupuestos Generales del
Estado, desglosados por impuesto

IVA IRPF [ IRNR [l Sociedades [l Patrimonio Primas de seguros [ Impuestos especiales

IVA

9.643M€ | Tipo reducido del 10%
9.119M€ | Exenciones del IVA
3.638M€ | Tipo ‘superreducido’ del 4%

OME€ Reducciones del régimen simplificado

IRPF

1.885M€ Deducciones por familia numerosa
1.198M€ Exenciones por pension de invalidez

1.005M€ Deducciones por maternidad

964ME Reduccidn por tributacién conjunta

934ME Reduccidn por rendimientos del trabajo

844ME€ Deducciones por inversion en vivienda habitual
842M€ Reduccion por aportacion a planes de pensiones
714M€ Reduccion de la base por arrendamientos de viviendas
S541ME€ Exenciones por indemnizacion por despido

492ME€ Exenciones de prestaciones por familiar a cargo

446ME Exenciones por loterias y apuestas

350M€ Deducciones por donaciones

297M€ Resto de exenciones

248M€ Otras bonificaciones

179M€ Resto de deducciones

169M€ Resto de reducciones

112M€ Exenciones de ganancias patrimoniales por reinversion en vivienda habitual
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Sociedades

OME NOOME A DDNOME A& DNOME

Z.UUUME S.UU0UME D.UUUME

1.051M€ Ajustes en la base imponible
891M€ Deducciones por 1+D+i

754M€ Deducciones de saldos pendientes de ejercicios anteriores
736M€ Reducciones de la base imponible
629M€ Otras deducciones

568M€ Tipo reducido (Soc. de inversion)
310M€ Bonificaciones de la cuota integra
257M¢€ Deducciones por donaciones

243M€ Resto de tipos reducidos

235M€ Tipo reducido (SOCIMI)

Patrimonio

NAAE 2 NDNNAE 1 ONNOARE NNNOAE
UMt UUUME 4 000M€ 0.UUUME=

soM€ | Impuesto de patrimonio

Primas de seguros
869M€ Impuesto de primas de seguros
Impuestos especiales
M€ 2.000M€ 4.000M€ 6.000M€
800M€ Impuesto sobre Hidrocarburos
70M€ Impuesto sobre el Alcohol y Bebidas Derivadas
2M€ Impuesto sobre el Carbon

Impuesto de efecto invernadero

o : P A
OM€ 000M€ 4.000M¢€

2M€ Impuesto sobre gases fluorados de efecto invernadero

Tasas

AR " DNOAAE 1 DOOAAE OOOME
OM£ OOM¢E 4.000Me 6.000M¢€

g6Me || Jefatura Central de Tréfico

Fuente: Ministerio de Hacienda - Creado con Datawrapper

Como ya hemos comentado, las modificadones en los impuestos impactan en la toma de dedsiones. A

eduF®Academics
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modo de ejemplo podemos ver las implicadones que han supuesto las dltimas modificadones en las bonificadones
de planes de pensiones y que han provocado una disminudén de estas aportadones en un 22% de enero a junio de

2021, y que se ptevé sea aun mayor al finalizar el mismo (ya que la mayotia de las aportadones se realizan a final de

afio).

En el ¢jerddo 2022 se limitara, previsiblemente, a 1.500 euros, lo que provocara un doble efecto. En primer

lugar se va a produdr un menor ahorro fiscal para los aportantes y en segundo lugar este insttumento va a perder la

20



eduF®Pnet eduFPAcademics

Proyecto de Educacién Financiera
desde 2005

validez como instumento de previsién sodal ya que la cantidad que se pueda ahorrar no va a cubrir las previsiones
de cara ala jubiladén.

Finalmente, se prevé un gjerddo 2022 con unaextraordinaria volatilidad tributaria:

e Losfondos europeos determinarin el modelo econdémico delas proximas décadas.

e Jareformafisal, estatal y autonémica, debeadeaarse al nuevo modelo econémico.

Solo unaadeaiada educadédn finandera permitira optimizarla toma de dedsiones finanderas.
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